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1. Caratula.

Denominacion de la Gestora: Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion.
Denominacién del Fondo: Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable.

Objeto del Fondo:

Fondo de Inversiéon Cerrado Financiero cuyo objeto principal es invertir en valores de oferta publica de
renta variable en el mercado local o internacional de valores, tanto del sector publico como privado, asi
como en depésitos del sistema bancario. Es un Fondo de mediano a largo plazo por sus inversiones.

Asimismo, podra invertir en Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Inversién
Abiertos y Cerrados y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en
la politica de inversién del Fondo, siempre que sean renta variable.

Tipo de Fondo:

Moneda para la Por su
L . Por su s
suscripcion o retiro de . objetivo de

L objetivo <.
participaciones inversion

Por su
naturaleza

Cerrado Dolares de los Estados Ingreso Financiero
Unidos de América 9

Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo:

Este Fondo de Inversiéon esta recomendado para aquellos Participes personas juridicas que deseen
manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten liquidez
inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y
experiencia en Mercados de Capitales. Este Fondo va dirigido hacia inversionistas con perfil agresivo.
Denominacion de la Casa a través de la cual la gestora podra realizar colocaciones en Bolsa

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, Ubicado en calle El Mirador y 87 avenida
norte, condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia
Inscripcién en Bolsa de Valores:

Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992
Superintendencia de Valores

Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX

“El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable ha sido inscrito en el Registro Publico Bursétil de la Superintendencia del Sistema Financiero lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion
de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.”;

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en et Registro Publico Bursatil de la Superintendencia. Su registro no implica certificaciéon sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor"”
“Es responsabilidad del Inversionista leer la informacién que contiene el Prospecto de Emision”

“Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de inversién, son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depésitos bancarios y no tienen la garantia del




Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde lo estipulado en la Ley de Fondos de
Inversion.

Clasificacién de Riesgo Otorgada
El Fondo cuenta con la siguiente calificacion de riesgo otorgada por Pacific Credit Rating:

Fecha de informacion

Fecha de comité

Riesgo integral sv2f
Riesgo Fundamental sv A+
Riesgo de Mercado sv2
Riesgo Fiduciario v AAfi
Perspectiva Estable

Referencias de autorizaciones de inscripcion en la bolsa respectiva y autorizacion de asiento
registral en el Registro Publico que lleva la Superintendencia, de la Gestora y de la emision de

cuotas.

Referencias de Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
autorizacion Gestora 14/2017 de fecha 6 de abril de 2017. Asiento registral: GE-0001-2017

Referencias de Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
autorizacion Fondo 28/2024 de fecha 17 de mayo de 2024. Asiento registral FC-0001-2024.

Referencia de autorizacion Consejo Directivo de la Bolsa de Valores JD-17/2024 de fecha 23 de
de inscripcién en bolsa Julio del 2024.

Principales Caracteristicas de la Emision del Fondo

Valor nominal de la participacion ~ $25,000.00

Monto de emisiéon $60,000,000

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario.

Variacion del valor nominal Valor nominal inicial de $25,000.00

Monto minimo de inversion $25,000.00 6 1 cuota.

Forma de pago de colocacion de

En mercado primario o ventanilla: en T o T+1
cuotas

Fecha de elaboracién del prospecto.

Marzo 2024.




2. Contraportada

Gestora de Fondos de Inversion - Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion

¢ Direccion: 87 Av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Col. Escaldn, San Salvador, El Salvador.

¢ Sitio Web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

¢ Correo electronico: servicioalcliente@atlantidacapital.com

Auditor externo del Fondo - PriceWaterhouseCoopers

¢ Direccion: Centro Profesional Presidente, avenida La Revolucién y calle Circunvalacion, Colonia
San Benito.

e Teléfono: (503) 2248-8600.

¢ Correo electronico: milagro.vasquez@pwc.com

Auditor externo de la Gestora — Auditores y Consultores de Negocios, S.Ade C.V.

¢ Direccion: Calle No1, Colonia San Benito #113, San Salvador, El Salvador.
¢ Teléfono: (503) 2556-0505
¢ Correo electronico: dchacon@acn.com.sv

Asesores legales - Espino & Nieto

e Direccion: 83 Avenida Norte, No. 138, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
e Teléfono: (503) 2263-7522
¢ Correo electronico: info@espinonietolaw.com

Casa de corredores de bolsa - Atlantida Securities S.A, de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

¢ Ubicado en calle El Mirador y 87 avenida norte, condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia
Escalén, San Salvador, El Salvador.

¢ Sitio web: www.atlantidasecurities.com.sv

e Teléfono: (503) 2223-7676

e Correo electrénico: info@atlantidasecurities.com

Ente supervisor - Superintendencia del Sistema Financiero

e Direccion: Avenida Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco, No 17, Antiguo
Cuscatlan, La Libertad, El Salvador.

o Sitio web: www.ssf.gob.sv

e Teléfono: (503) 2268-5700

¢ Correo electronico: contacto@ssf.gob.sv



http://www.atlantidacapital.com.sv/
mailto:servicioalcliente@atlantidacapital.com

3. Declaracion de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador, a las doce horas y treinta minutos , del dia dieciséis de
mayo , de dos mil veinticuatre, Ante mi, FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, notzrio del domicilio de la ciudad
de San Salvador, Republica de El Salvador, comparece Gabriel Eduardo Delgado Suazo, de sesenta y seis afios
de edad, Banquero, del domicilio de Tegucigalpa, Republica de Honduras, a quien conozco e identifico por
medio de su Pasaporte nimero F nueve cero una cero nueve cinco y Numero de Identificacién Tributaria
nueve cinco cero uno — dos dos cero uno cinco siete — uno ¢ero uno — cuatro, quien actia en nombre y
representacion, en su calidad de Representante Legal de la sociedad ATLANTIDA CAPITAL, SOCIEDAD
ANONIMA, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION que puede abreviarse ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA
DE FONDOS DE INVERSION, sociedad de este domicilio y de nacionalidad salvadorefa , con Nimero de
Identificacion Tributaria: cero seiscientos catorce — quince cero dos dieciséis — ciento doce — sels, personeria
que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) Testimonio de |z escritura publica de
Modificacion al pacto social, otorgada por el licenciado Francisco Javier Mayora Re, actuando en su calidad de
Ejecutor especial de los acuerdos de Junta General Extraordinaria de Accionistas a las catorce horas, del dia
ocho de noviembre de dos mil veintidés, ante los oficios notariales del Licenciado Fernando Arturo Velasco
Moran, inscrita en el Registro de Comercio al Nimero sesenta y cuatro del libro 4673 del Registro de
Sociedades del Folio 278 3l Folio 303, instrumento mediante el cual se modificé el pacto social, en el que
consta que su naturaleza, denominacion y domicilio son los expresados, que es de plazo indeterminado; que
su finalidad exclusiva es administrar Fondos de Inversidn por cuenta y Riesgo de los Inversionistas o Participes
y actuar en Representacién de los Fondos, pudlendo en consecuencia realizar los actos conexos y
consecuentes para desarrollar dicha actividad, pudiendo entre otros, otorgar actos como el presente; que la
administracidn de la sociedad estard a cargo de una Junta Directiva, conformada por tres miembros: Director
Presidente, Director Vicepresidente y Director Secretario, cuyos miembros duran en sus funciones siete afios,
que |a representacion judicial y extrajudicial de la sociedad, asi como el uso de Iz firma socizl le corresponden
al Director Presidente, Director Vicepresidente y Director Secretario conjunta o separadamente pudiendo
otorgar actos como el presente ME DICE: Que por medio de la presente ACTA NOTARIAL DECLARA BAJO
JURAMENTO LA VERACIDAD de a informacion contenida en el presente Prospecto de Colocacidn de Cuotas
de Participacién del Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atléntida Renta Variable, debidamente autorizado
por la Superintendencia del Sistema Financiero, y que la informacion contenida es precisa, veraz, verificable
y suficiente, con |z intencion de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en forma razonable y que
no existe ninguna omisién de informacidn relevante que haga engafioso su contenido para la valoracién del
inversionista. El suscrite notario hace constar que explicé al compareciente sobre lo regulado en el Cédigo
Penal, en cuanto al Delito de Falsedad Ideoldgica, regulzdo en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se
expreso el compareciente a guien expliqué los efectos legales de la presente acta notarial que consta de una
hoja y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcidn e integramente, ratificamos su
contenide y DOY FE -




4. Presentacion del Prospecto

Estimado Inversionista:

Con mucho agrado, me enorgullece presentarle el Prospecto de Colocacion de Cuotas del
Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable, gestionade por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de /nversion.

El producto que describe este Prospecto ha sido disefiado estratégicamente para satisfacer
sus necesidades de inversion, a través de una gestién adecuada a los riesgos inherentes
del mercado de valores e instrumentos declarados en la Politica de Inversion,

Atlantida Capital, como sociedad administradora de este Fondo de Inversién, trabajara por
brindarle un atractivo rendimiento, dentro de un marco legal sélido vy, lo mas importante, con
el servicio personalizado que usted se merece. Lo anterior, a través de nuestro amplio
conocimiento y experiencia en el mercado de Fondos de Inversion salvadorefio, en la
gestion de portafolios de valores de oferta publica y otros instrumentos contenidos en el
presente documento.

Le invitamos a leer con detenimiento el presente Prospecto, ya que con elio usted podra
canocer |os alcances de nuestros servicios, asi como también saber si el mismo se adectia
a su perfil de inversionista, decidiendo de forma psrsonal, aceptar la mecanica operativa
del producto, el costo por nuestros servicios y todos aquellos detalles que |la Sociedad
Gestora debe cumplir de acuerdo la Ley de Fondos de Inversion, Ias politicas para invertir
sus recursos Y los derechos que como Participe del Fondo usted tiene garantizados,

Nos alegra que usted sea parte del inicio de una nueva industria en el mercado de valores
en El Salvador, ya que, con la inversion en este producto, contribuye al desarrollo
econdmico de nuestro pais y lo que es mas importante, el suyo, haciendo posible &l
crecimiento de su patrimonio.

No me resta mas que agradecer la confianza depositada en Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion, y permitirnos servirle en la administracion de sus recursos, con la
certeza que llenaremos sus expectativas como uno de nuestros mas apreciados clientes.

Atléntida Capital, S.A., Gegtora de Fondos de Inversion.
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6. Extracto del Prospecto de Colocacién

6.1. DENOMINACION DE LA GESTORA Y ASPECTOS RELEVANTES DE LA
MISMA

Caracteristica Descripcion

Denominacioén Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion

NIT 06141502161126

Domicilio 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalén,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv
Teléfono (503) 2267-4570
Correo de atencion al cliente servicioalcliente @atlantidacapital.com

Conglomerado Financiero Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene
como accionista controlante a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las
siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores
en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada
a la intermediacién bancaria.

Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada
en la constitucién, integracion y administracion de
fondos de titularizacion.

Atlantida Vida: Empresa de aseguradora dedicada a
los seguros de personas.

Seguros Atlantida: Empresa aseguradora.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Pension.

Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante
del Conglomerado Financiero



http://www.atlantidacapital.com/

Organo facultado para cambios = El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

en reglamento interno “Art. 70.- Cualquier modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocacion,
al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de
participacion y a la emision, requerira de la autorizacion
previa del Consejo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucion sera
notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en
el Registro y de su emision, si fuere el caso.
No obstante, lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.
Las madificaciones a los documentos a que se refiere el
inciso anterior entrardn en vigencia quince dias después de
notificada la autorizacion del Consejo de la Superintendencia
del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta gestién. Dicha
informacion debera especificar el contenido de cada uno de
los cambios realizados. El Banco Central dictaréa las normas
técnicas que permitan el desarrollo de este articulo.”

6.2. DENOMINACION DEL FONDO

Fondo de Inversiéon Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable.

6.3.NOMBRE DE ENTIDAD COMERCIALIZADORA QUE REALIZARA
COLOCACIONES EN BOLSA

Atlantida Securities, S.A. de C.V, Casa de Corredores de Bolsa. No obstante, la sociedad gestora
puede realizar colocaciones en ventanilla segun lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.




6.4. POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTOS DE EXCESO DE INVERSION Y
POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Politica de Inversion y diversificacion de las inversiones

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable podra invertir en valores de
oferta publica, representativos de renta variable. Asi como otros valores que se exponen a
continuacion:

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizacién de renta variable titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
Locales Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados De las cuotas colocadas por otro
Locales Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Extranjeros
asentados en el registro de la SSF De los activos del Fondo de Inversion
ETF (Exchange Traded Funds) De los activos del Fondo de Inversién
2.Clasificacion de riesgo
Renta Variable Internacional: no se requiere
rating de riesgo. 0% 99% De los activos del Fondo de Inversién
Renta variable Local: Minimo B- o equivalentes 0% 99%  De los activos del Fondo de Inversidn
3. Sector Econdmico
Servicios 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Comunicaciones 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Energia 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Consumo 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Salud 0% 100% De los activos del Fondo de Inversidn
Tecnologia 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
Materias Primas 0% 100% De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 100% De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos
Renta variable local 0% 99% De los activos del Fondo de Inversidon
Renta variable extranjero:titulos financieros
como cuotas de participacion de fondos 0% 99% De los activos del Fondo de Inversién




extranjeros asentados en el registro de la SSF y
ETF (Exchange Traded Funds).

5. Por concentracién de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10% De los activos del Fondo de Inversidn
6. Duracion del portafolio
No
aplica
por ser
renta
Duracidn Ponderada del Portafolio 0 variable
7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro
y corrientes, y otros valores que puedan ser
considerados como alta liquidez seglin Art. 9 de
NDMC-07. 1% 20% De los activos del Fondo de Inversién

1.Conglomerado financiero o grupo empresarial distinto a la gestora

Activos del Fondo

2. Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion

Suma de los activos de Fondos Administrados

3. Inversiones en Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 50%
Suma de las cuotas adquiridas por Fondos 0% 50%

A continuacion, se identifican, de forma resumida y general, los instrumentos de cartera financiera
en que el Fondo podra invertir:

Instrumento Minimo Maximo

Valores respaldos por el Estado Salvadoreio y Banco Central de 1% 20%
Reserva como: Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV. Asi como




en cuentas de ahorro y/o corrientes y depésitos a plazo, reportos, y
otros valores que puedan ser considerados como alta liquidez segun Art. 9
de NDMC-07.

Cuotas de participaciéon de fondos de inversion abiertos y cerrados
locales; cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos y
cerrados extranjeros, Valores de renta variable emitidos en un
proceso de titularizacion, instrumentos de renta variable locales e
Internacionales.

El Fondo podra mantener hasta un 20% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:

a) El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de
participacion colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cincuenta por ciento de las cuotas de participacion registradas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

b) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizaciéon hasta un cincuenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizaciéon
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este apartado se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

Tratamiento de los Excesos de Inversion

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
Plan de accién para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
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plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisiéon o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

Politica de Endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 18 de la NDMC-07. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacién de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto.

Los activos del Fondo solo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

6.5.DESCRIPCION DE LAS COMISIONES Y GASTOS

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comisién superior a la establecida
en el Reglamento Interno, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacion de esta,
deberan hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa autorizacion
de la Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comision sera con cargo al Fondo.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo de
Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable.

Comision de salida:
No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.




Gastos

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Valor

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacion de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversion. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacié
n de
asamblea
anual, de
asambleas
extraordinar
ias de
inversionist
as y Comité
de
Vigilancia.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y

extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo con los arts.
80 de la Ley de Fondos de Inversion, asi como gastos por
remuneracion a miembros del Comité de Vigilancia.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros

del Fondo,
asi como de
los titulos de
participacio

n en
circulacion

Las
comisiones
BVES
realice a
través de
sus
sistemas
transaccion
ales.

En Funcion
de tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 2
en prospecto
de
colocacion.

En Funcion
de tarifas de
BVES. Ver
anexo 1 en
prospecto de
colocacion.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos del
Fondo, prestados por la Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacién bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Comisiones
de casa de

En funcidn
del volumen
negociado y

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la
colocacion de cuotas de participacion en mercado primario,
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corredores
de bolsa

comisiones
de la casa de
corredores
de bolsa.

mercado secundario y reportos a través de una bolsa de valores.
La forma de calculo e impuestos y pago de dichas comisiones,
se pueden consultar en el sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financi
amiento/comisiones-de-la-bolsa-de-valores.  Asimismo, las
comisiones por los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden obtener, en el sitio
de internet de cada una de ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo,
tanto intermedios, como de cierre en periddicos de circulacion
nacional.

Gastos por
servicios
bancarios

Gastos
registrales.

En funcion
de las tarifas
y comisiones
de cada
Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion
de servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que
utilice el Fondo.

En Funcion
de las tarifas
de la
Superintend
encia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcion de las tarifas de la Superintendencia. Aquellos
gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral del
Fondo, de acuerdo a las tarifas de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo
5.65% anual
IVA Incluido
sobre el valor
del
patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comisiéon
sera con
cargo al
Fondo.

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del Patrimonio Neto,
sera provisionada en forma diaria y se pagard mensualmente.
Consiste en el porcentaje que cobra la Gestora por la
administracion del fondo de inversion.

Gastos
financieros
fruto del
apalancami
ento

En Funcion
de las
condiciones

de cada
Banco con el

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucién bancaria.




autorizado
de
conformidad
con la
regulaciéon
vigente en
la materia y
los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea
de
Inversionist
as del
Fondo

que se
decida

tramitar el
financiamient

o.

Publicidad
del Fondo
de Inversion

Minimo
$30,0000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campafias de publicidad o
mercadeo que la Gestora debe contratar para mantener
informado a los participes y promover la difusién sobre el Fondo.

Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica.

Minimo de
$USD2,000
anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros. De
acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion, los valores de oferta
publica, que formen parte de la cartera financiera del fondo
deberan valorarse de acuerdo a un vector de precios provisto por
un Agente Especializado en Valuacion de Valores.

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcion
de tarifa de
Bolsa de
Valores de El
Salvador vy
acorde a la
periodicidad

establecida

por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral
del Fondo, de acuerdo a las tarifas de la Bolsa de Valores.

Gastos por
servicios

tecnoldgico
s de la
operatividad
del Fondo.

Gastos por
herramientas
0 medios
tecnoldgicos
que la
Gestora
ponga a

Gastos por herramientas o medios tecnoldgicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementacion de Firma Electronica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.




disposicién
de los
participes o
inversionista
s, para la
implementaci
6n de

Firma
Electrénica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo
de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales
Minimo Gastos por servicio de calificacion de riesgos del Fondo
$1000
anuales.

Callificacion
de Riesgos

6.6. PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION DE LOS PARTICIPES EN EL
FONDO

Sociedades miembros del conglomerado financiero de la Gestora: hasta el 40% del patrimonio
del Fondo.

Participes no relacionados: no se establece limite.

6.7.CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO DE RETIRO EN EL FONDO

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario
para la venta de sus cuotas de participacién por lo que es obligatorio que dichas cuotas de
participacién estén inscritas en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

a. El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.




b. La liquidacién anticipada del fondo.
c. La fusiéon de Gestoras
d. La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

e. Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del Sistema
Financiero

f. Las modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el presente documento.
g. Por la modificacién a la duracién del Fondo

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
célculo de las participaciones proporcionales a cada participe el dia de la asamblea extraordinaria
de participes.

En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en titulos de
participaciones emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, debera proceder
a la venta total o parcial de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual
puede hacer en cualquier momento al precio que acuerden las partes de conformidad con las
reglas vigentes en los mercados organizados por la Bolsa de Valores, y su registro y traspaso
seran administradas por CEDEVAL en El Salvador.

En el caso de la liquidacién del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidacion,
que, en el caso de los Fondos cerrados, debera someterse a la discusion y aprobacién de los
participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto.

6.8.POTENCIALES RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL FONDO

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de los mismos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participacion. A continuacién, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:




a) Indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacion a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participaciéon de cada Fondo

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacién de riesgo de un emisor o
de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) ldentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversion o instrumento relacionado con las
operaciones;

€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo




Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o
actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites 0 umbrales de concentracion a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

c) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracion las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestidén y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

Monitoreo de calificaciones de riesgo:
Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.

Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversiéon implica la asuncién de los riesgos inherentes a la
administracién de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversion podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones o en la transmision de la informacién, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversién y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.




Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable
pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para
este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

Atlantida Capital podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus rendimientos o
patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la emisién de
resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede o no estar sujeta a procesos
o0 demandas judiciales en funcion de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La Gestora
de Fondos de Inversién, cuyo objeto social esta orientado en la administracion de instrumentos
de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en bolsa,
podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en proyectos, o
sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e inevitablemente
estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por los las Sociedades
Objeto de Inversidon por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razon de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

6.9.INFORMACION A ENTREGAR Y REMITIR A LOS PARTICIPES

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:




e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
¢ Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla

junto con su periodicidad:

Periodo

Diariamente

Informacion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Gestora, gastos que son
cargados  al Fondo, con
rendimiento diario.

Medio de difusion

Pagina web de la Gestora

Mensualmente

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Pagina web de la Gestora

Semestralmente

Informe de

Clasificacion de Riesgo

Estados Financieros auditados
semestrales.

Ambos publicados en
pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

En el caso de los estados
financieros se publicaran
en la pag. web de la
Gestora y en un periodico
de circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacién de los
Estados Financieros.

Anualmente

Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y sus
Fondos, Informe anual del
Fondo.

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periddico de
circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.




Maximo dia habil siguiente de
ocurrido el evento

Hecho Relevante

Pagina Web de la gestora

Aviso sobre propiedad de
Acciones de sociedades en
las cuales el Fondo sea
circunstancialmente
controlador

Mediante Hecho
segun limite del
NDMCA13, literal n).

Relevante
art. 7 de

Pagina Web de la gestora




7. Autorizaciones del Fondo

7.1.AUTORIZACION DEL FONDO POR JUNTA DIRECTIVA DE GESTORA

El Fondo fue autorizado en sesion de Junta Directiva de la sociedad gestora JD 08/2023 de fecha
17 de agosto de 2023. De igual manera, el reglamento interno del Fondo fue autorizado por la
Junta Directiva de la Gestora en fecha 17 de agosto de 2023.

7.2. AUTORIZACION DEL FONDO POR ENTE SUPERVISOR

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-28/2024 y
obtuvo su asiento registral FC-0001-2024 en fecha 17 de mayo de 2024.




8. Caracteristicas de la emision del Fondo

8.1.NOMBRE DE GESTORAY FONDO
Gestora: Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion.
Denominacién del Fondo: Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable.

Denominacion comercial del Fondo: Atlantida Renta Variable.

8.2.TIPO DE FONDO

Por su politica de inversiones, el Fondo es considerado Cerrado de caracter Financiero.

8.3.TIPO DE INVERSIONISTA AL QUE ESTA DIRIGIDO EL FONDO

Persona juridica.

Con horizonte de inversién de mediano (3 a 5 afios) a largo plazo (mas de 5 afos).
Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 afios.

Perfil agresivo, con una media a alta tolerancia al riesgo.

Que desee participar de una cartera compuesta por titulos de alto rendimiento y dispuesto
a asumir riesgos por su participacion en el mercado valores o fuera de este. Asimismo,
que pretenda obtener una ganancia de capital o valor agregado o bien asumir pérdidas
por la fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual puede ser positiva, nula o
negativa).

Que posea la capacidad de soportar pérdidas temporales o incluso permanentes en el
valor de sus inversiones.

Que no requieren de un ingreso periddico cierto, principalmente, porque dentro de la
cartera del fondo pueden existir titulos que no generen ingreso por concepto de intereses
o dividendos o que dicho ingreso puede verse afectado por condiciones adversas en el
mercado.

Que no necesite alta liquidez inmediata, al ser un fondo cerrado, no recompra las
participaciones de los participes.

Con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales.

8.4. DENOMINACION DE LA EMISION

La emision se denomina FCFARV.

8.5.NATURALEZAY CLASE DE VALOR

e Naturaleza: Los valores a emitirse son Cuotas de Participacion de Fondo de Inversién
Cerrado Financiero, representados por anotaciones electrénicas en cuenta, a favor de
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cada uno de sus titulares y representan su participacion individual del Fondo de Inversion
Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable.

Clase de Valor: Cuotas de participacion representadas por anotaciones electrénicas de
valores en cuenta.

8.6.MONTO DE LA EMISION Y NUMERO DE CUOTAS DE PARTICIPACION
Monto: US$60,000,000.00 (Sesenta millones de doélares de los Estados Unidos de América)

representado en dos mil cuatrocientas cuotas de participacion (2,400).

8.7.VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION DE ANOTACIONES
ELECTRONICAS DE VALORES EN CUENTA

El valor nominal minimo de una cuota de participacion sera de veinticinco mil délares de los
Estados Unidos de Ameérica o su respectivo valor en libros estimado para el dia de cada
colocacion de participaciones.

8.8.PRECIO DE COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Valor nominal de la participaciéon ~ $25,000.00

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario.

Valor nominal inicial de $25,000.00, el cual variara,
Variacion del valor nominal posterior a su inicio, de forma diaria de acuerdo al
desempenio del Fondo.

Monto minimo de inversién $25,000.00 6 1 cuota.

Forma de pago de colocacion de

En mercado primario o ventanilla: en T o T+1
cuotas

8.9. MONEDA DE NEGOCIACION

El Fondo se encontrara expresado en Dodlares de los Estados Unidos de América.

8.10. GARANTIAS

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion establece todo lo referente a la Garantia que
debera contar la Gestora:

“Art. 22.-Previo al registro de un Fondo de Inversion y hasta un afio después de la liquidacion de

la Gestora, esta debera constituir y mantener vigente en todo momento una garantia en funcion
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del patrimonio de los Fondos de Inversion que administre, en beneficio de los Participes de éstos,
para garantizar el cumplimiento de todas sus obligaciones. La garantia podra constituirse en
dinero en efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los valores deberan ser emitidos
por entidades que no pertenezcan al mismo conglomerado financiero o grupo empresarial de la
Gestora. En el caso de la fianza, esta debera ser emitida por sociedades domiciliadas en El
Salvador que cuenten con la clasificacion de riesgo, que mediante normas técnicas determine el
Banco Central.

La garantia estara constituida por Fianza de Exacto Cumplimiento de las obligaciones que, de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversion la Sociedad Gestora deba cumplir. La fianza sera
emitida por una Compania de Seguros, cumpliendo con art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion,
la cual sera custodiada por Central de Depésito de Valores S.A de C.V. (CEDEVAL).Mas
informacion sobre la Garantia, referirse al art.22 de La Ley de Fondos de Inversion.

Asimismo, el articulo 23 expresa:

“Art. 23.- Las Gestoras deberan designar como representante de los beneficiarios de la garantia
a que se refiere el articulo anterior, a un Banco regulado por la Ley de Bancos, a un banco
cooperativo, a una sociedad de seguros, a una bolsa de valores 0 a una sociedad especializada
en el depdsito y custodia de valores, a quienes por esta Ley se faculta para ello.

El representante designado desempefiara las funciones siguientes:

a) Ser el tenedor de los documentos justificativos del depdsito bancario, de la fianza o de la prenda
sobre valores;

b) Requerir el pago de la garantia; v,

¢) Recibir en custodia los depdsitos bancarios, el producto de la fianza o los bienes pignorados
en el caso de hacerse efectiva la garantia. Si la garantia consistiere en una fianza, la entidad
otorgante debera pagar el valor exigido por el representante de los beneficiarios de la misma
hasta su monto garantizado, dentro de los diez dias siguientes de haberse presentado la solicitud
de pago de la fianza. Cuando la garantia consista en prenda sobre valores, para su inscripcion
no sera necesario individualizar a los acreedores, bastando expresar el nombre de su
representante, anotandose los reemplazos que se efectuaren. En caso de ser necesario hacer
notificaciones y citaciones que de acuerdo a la Ley deban practicarse a los acreedores prendarios,
se entenderan cumplidas al hacerse a su representante.

Proceso de ejecucion de Garantia

En el caso que ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, se viese
involucrado en:

A. Negligencia grave.

B. No observancia en las politicas de inversion de los Fondos Administrados.




C. Incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Articulo 25 de la Ley de Fondos
de Inversion.

D. Cometer cualquiera de las prohibiciones establecidas en el articulo 26 de la Ley de
Fondos de Inversion.

Y si la ocurrencia de cualquiera de los hechos anteriores generare un perjuicio econdémico
cuantificable a los Participes; estos podran ejecutar la Garantia con base al procedimiento
siguiente:

1. Deberan presentarse en las oficinas de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
él o los Participes y presentar el reclamo a la Gestora de Fondos de Inversion, por perjuicios
ocasionados por las causales anteriormente estipuladas.

2. Atlantida Capital, procedera a verificar y atender el reclamo con base al proceso de Atencion
de Quejas y Reclamos establecido en este Prospecto.

3. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio con la Gestora de Fondos de Inversion, el o los
Participes podran presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, quien,
como representante de los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucion de la misma.

8.11. FORMA DE REPRESENTACION

La forma de representacion sera por anotaciones electronicas de valores en cuenta.

8.12. TRANSFERENCIA DE LOS VALORES

Los traspasos de los valores representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta
se efectuaran por medio de transferencia contable en el registro de cuenta de valores que de
forma electrénica lleva la Central de Depdsito de Valores, Sociedad Anénima de Capital Variable.

8.13. REDENCION DE LOS VALORES

Las cuotas de participacién se negocian en mercado secundario por lo que si un participe desea
liquidar su participacion, debera vender sus cuotas en mercado secundario. Las causales de retiro
de participaciones seran en los escenarios planteados en la seccién “6.7. Causales que originan
el derecho de retiro en el fondo” del presente Prospecto.

8.14. PLAZO DEL FONDO

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable tendra un plazo de 99 afos
contados desde la fecha de colocacién del primer tramo de Cuotas de Participacién en Mercado
Primario.




8.15. NEGOCIABILIDAD

Las Cuotas de Participacion podran ser colocadas en ventanilla por parte de la Gestora de forma
directa, o en mercado primario de la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas Corredoras
de Bolsa, en las sesiones de negociacion que se realicen en ella. La fecha de negociacion sera
comunicada a la Superintendencia del Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante
notificacion por escrito del Administrador de Inversiones del Fondo, con firma debidamente
legalizada por notario.

8.16. FORMA DE ACTUALIZACION DIARIA DEL PRECIO DE COLOCACION

El valor de la cuota del Fondo de Inversion Cerrado
Financiero Atlantida Renta Variable se determinara
diariamente, incluyendo fines de semana y feriados; todos
los gastos aplicados al Fondo deberan reflejarse de
manera diaria.

La valoracion debera efectuarse de forma individual a
precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable, de
acuerdo con los alcances establecidos en las Normas
Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de
Participaciéon y Asignaciéon de Cuotas de Participacion
(NDMC-11) y de acuerdo con la periodicidad establecida en
el prospecto de colocacion de cuotas de participacion del
Fondo

Procedimiento para el calculo del
valor de la cuota. Para la obtencion del valor de la cuota a una fecha

determinada “t”, se deberan seguir los pasos siguientes:

a) Balance diario:
Elaboracion de un balance que incluya la valoracion de los
instrumentos financieros acorde al ultimo vector precio
vigente. El valor del patrimonio del Fondo sera el resultante
de restar las cuentas acreedoras a la suma de todos sus
activos a valor razonable;

b) Calculo del valor de la cuota:

el valor de las cuotas del dia “t” se establece dividiendo el

valor del patrimonio del Fondo del dia “t” sin considerar las

cuotas colocadas y pagos de cuotas del dia, cuando
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aplique, entre el numero de cuotas suscritas y pagadas al
inicio del dia “t”. El valor del patrimonio y la cantidad de
cuotas corresponden a los calculados con base a lo
establecido en el presente articulo.

De lo anterior, el calculo del valor de la cuota de un Fondo
se obtendra por la féormula siguiente:

VCi= PNt/ NCt

Donde:
VCt: Valor cuota del dia “t”
PNt: Patrimonio neto al dia “t”

NCt: Numero de cuotas suscritas y pagadas al dia “t”

8.17. ACTIVOS DE INVERSION EN EL PERIODO DE SUSCRIPCION

Mientras el Fondo no alcance el numero de participes y patrimonio minimo, los recursos se
invertiran en activos de alta liquidez segun lo establecido en art. 21 de NDMCO06.

8.18. POLITICA DE INVERSION

Politica de Inversion y Diversificacion de las Inversiones

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable podra invertir en valores de
oferta publica, representativos de renta variable. Asi como otros valores que se exponen a

continuacion:

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros

Min Max Base
De los activos del Fondo de

Valores de titularizaciéon de renta variable 0% 50% titularizacion

Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro

Locales

0% 50% Fondo

Cuotas de participacion de Fondos Cerrados De las cuotas colocadas por otro

Locales

0% 50% Fondo

Cuotas de participaciéon de Fondos Extranjeros

asentados en el registro de la SSF
ETF (Exchange Traded Funds)
2.Clasificacion de riesgo

0% 80% De los activos del Fondo de Inversion
0% 80% De los activos del Fondo de Inversion
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Renta Variable Internacional: no se requiere
0%
0%

99%
99%

rating de riesgo.

Renta variable Local: Minimo B- o equivalentes
3. Sector Econémico

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Servicios

Comercio

Finanzas

Industrial
Comunicaciones

Energia

Consumo

Salud

Tecnologia

Materias Primas

Otros

4. Origen de instrumentos
Renta variable local 0% 99%
Renta variable extranjero: titulos financieros

como cuotas de participacion de fondos
extranjeros asentados en el registro de la SSF y
ETF (Exchange Traded Funds). 0%
5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10%
6. Duracién del portafolio

No

aplica

por ser

renta

Duracidn Ponderada del Portafolio 0 variable

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro
y corrientes, y otros valores que puedan ser

considerados como alta liquidez segun Art. 9 de

NDMC-07. 1% 20%

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversién

De los activos del Fondo de Inversién

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion




1.Conglomerado financiero o grupo empresarial distinto a la gestora

Activos del Fondo

2 Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion

Suma de los activos de Fondos Administrados

3. Inversiones en Cuotas de Participaciéon

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 50%
Suma de las cuotas adquiridas por Fondos 0% 50%

A continuacion, se identifican, de forma resumida y general, los instrumentos de cartera financiera
en que el Fondo podra invertir:

Instrumento Minimo Maximo

Valores respaldos por el Estado Salvadoreiio y Banco Central de 1% 20%
Reserva como: Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV. Asi como

en cuentas de ahorro y/o corrientes y depdsitos a plazo, reportos, y

otros valores que puedan ser considerados como alta liquidez segun

Art. 9 de NDMC-07.

Cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos y cerrados
locales; cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos y
cerrados extranjeros, Valores de renta variable emitidos en un
proceso de titularizacién, instrumentos de renta variable locales e
Internacionales.

El Fondo podra mantener hasta un 20% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:

a) El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cincuenta por ciento de las cuotas de participacion registradas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;
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b) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacion hasta un cincuenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacion. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este apartado se considerara la
emisién registrada de los valores que se trate.

Tratamiento de los Excesos de Inversion

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
Plan de accién para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisiéon o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

8.19. Politica de distribucion de beneficios

Beneficios: El Fondo de Inversion pagara a los participes beneficios, que consistiran en las
ganancias liquidas que genere la administracion de los titulos valores menos los gastos a prorrata
de la participacion de los inversionistas. El pago de beneficios sera con corte anual.

DISTRIBUCION PERIODICA DE BENEFICIOS

Periodicidad Fecha de pago de
beneficios

Participes registrados al En el transcurso de los doce
ultimo dia de la fecha de meses siguientes, una vez
corte 30 Abril realizada la fecha de corte

Valor por distribuir
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El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos corrientes de
manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y aquellas reservas que
se decidan constituir dentro del Fondo en algun periodo.

El pago de los rendimientos a los participes se realizara dentro de los doce meses siguientes al
respectivo corte, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren
acreditados como propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversién Cerrado
Financiero Atlantida Renta Variable al cierre de cada fecha corte. El pago se realizara a la totalidad
de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara
mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora.

Formay lugar de pago: Los beneficios se pagaran en el transcurso de los doce meses siguientes,
una vez realizado el corte los 30 de Abril, a través del procedimiento establecido por la CENTRAL
DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL), consistente en: i) CEDEVAL entregara
al emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de beneficios, un “Reporte” en el cual detallara
informacion de la emisién a pagar; ii) El emisor verificara con anterioridad a la fecha de pago el
monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL de la siguiente forma: Un dia habil antes del
dia de pago de los beneficios, si los fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque con
fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital, a mas tardar a las nueve horas, si
los fondos son entregados mediante transferencia bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL
indique; iii) El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a
CEDEVAL; iv) Una vez se tiene la verificacion del pago por parte del emisor, CEDEVAL procedera
a cancelar a cada participante directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le
corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho fin; v) Es el
Participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada inversionista, titular de los
valores; vi) El ultimo pago de beneficios del fondo se efectuara al vencimiento del ultimo afio del
plazo del fondo. vii) Cuando los pagos deban realizarse en dia no habil, el pago se realizara el
dia habil inmediato anterior; viii) Los beneficios se pagaran en ddélares de los Estados Unidos de
Ameérica; ix) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
(CEDEVAL), se haran de sus oficinas principales ubicadas en la Urbanizacion Jardines de la
Hacienda Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad; y, x) Los
pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa, se haran en sus oficinas.

8.20. DESCRIPCION DE LA POLITICA SOBRE AUMENTOS Y DISMINUCION
DE CAPITAL.

Politica de Aumento de Capital

El articulo 71 de la Ley de Fondos de Inversion establece:




“En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera
deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo
pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para la inscripcion y registro de la primera
emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.”

En referencia a la determinacion de precios para aumentos de capital y suscripcion de cuotas, el
art 72 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 72.- Para la determinacién del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera,
se debera dar a los participes informacion amplia y razonada acerca de los elementos de
valoracién de las cuotas de participacion, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos
independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicién de los
participes con cinco dias de anticipacién a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de
la respectiva emision. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los
participes tendran derecho a un periodo de opciéon preferente para suscribir cuotas de
participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas como minimo
una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacion
durante el periodo de suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la
forma que se establezca en la respectiva emision. En todo caso, fuera del periodo de opcién

preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcién preferente
respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el numero de
cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha
de calculo.

Lo indicado en el inciso anterior respecto al precio de colocacién, no se tendra en cuenta para las
colocaciones efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de
la emisiéon. El acuerdo de la asamblea de participes sobre un aumento de capital no podra
establecer un plazo superior a tres afios, contado desde la fecha del acuerdo del mismo para la
emision, suscripcion y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 61 de esta Ley”.

Proceso general de aumento de capital
No Proceso Responsable

Determinacién del precio de colocacion y efectos en el

Administrador de Inversiones
fondo.

Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento Gerencia General Atlantida
de capital y presentacién de analisis. Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva




Elaboracion de informes cinco dias antes de la Asamblea

L Administrador de Inversiones
Extraordinaria

Solicitar aprobaciéon a la Asamblea Extraordinaria de Gerencia General Atlantida
participes. Capital

Periodo preferente de asignacion de cuotas para

participes Administrador de Inversiones

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periédico dentro de los dos dias habiles de tomado los Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable tendra como politica en este
tépico, revisar las siguientes variables antes de proponer un aumento de capital:

1. Analizar el comportamiento del mercado en los diferentes sectores de actividad
economica, en los que el fondo de inversion haya invertido en el transcurso de los afios
que ha operado.

La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera.

El rendimiento anual histérico del fondo pagadero en el transcurso de la operacion del
fondo.

El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados
para la compra de los activos del fondo.

5. El comportamiento del mercado inversionista sobre el instrumento

Politica de Disminucion de Capital
El articulo 76 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 76.- Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que el Reglamento Interno del Fondo lo contemple, en la forma, condiciones
y plazos que alli se sefialen. Ademas, dicho Reglamento debera contener informacion minima
para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucion de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcidon que les
corresponde en la disminucion del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar
equitativamente su derecho a la restitucién del valor de las cuotas de participacién, cuando
otros no lo ejerzan; y,




b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren
por retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion
del Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este
caso, el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales se
podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere el Reglamento Interno y remitira
una comunicaciéon a los participes por los medios pertinentes que permitan corroborar
fehacientemente esta gestion, dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomo
el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de capital o el
acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de
sus cuotas de participacién

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de este articulo, la Gestora, con el informe previo del
Comité de Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el
acuerdo de no llevar a efecto la disminucion del capital.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, se podra disminuir el capital para absorber
pérdidas generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.

Proceso general para disminucion de capital:
No Proceso Responsable

Estimacién del valor cuota, el plazo estimado del

S Administrador de Inversiones
ejercicio y fecha de pago.

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucion de capital, las causa por la cual se requiere
dicha disminucion y los efectos en el fondo.

Gerencia General Atlantida
Capital

Autorizacién de la Junta Directiva Junta Directiva

Solicitar aprobaciéon a la Asamblea Extraordinaria de

participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago. Administrador de Inversiones

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periédico dentro de los dos dias habiles de tomado los Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, debera citar
a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la
disminucién del capital.
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El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable tendra como politica en este
topico, revisar las siguientes variables antes de tener que ejecutar una disminucién de capital:

1. Los efectos en el fondo producto de la disminucién de capital.

2. Preparar un plan de accién en caso de que sea viable evitar la disminucién de capital en
beneficio de los inversionistas.

La Gestora con el informe previo del Comité de vigilancia debera citar a Asamblea
Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién
de capital.

8.21. DESCRIPCION DE LA POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 18 de la NDMC-07. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones,
de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

8.22. MODIFICACIONES A LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

La modificacion de las Caracteristicas del Fondo de Inversiéon Cerrado Financiero Atlantida Renta
Variable unicamente podra ser realizada por acuerdo en mayoria Calificada de la Asamblea de
Participes, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema Financiero. El articulo 70 de la
Ley de Fondos de Inversion establece:

“Art. 70.- Cualquier modificacién que se realice al Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, a
los prospectos de colocacién, al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de
participacion y a la emision, requerira de la autorizacion previa del Consejo, a solicitud de
la Gestora. Dicha resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de
acordada y posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de
su emision, si fuere el caso. No obstante, lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacion a la Superintendencia, haber sido
aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el inciso anterior entraran en vigencia

quince dias después de notificada la autorizacion del Consejo, plazo dentro del cual
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deberan ser informadas directamente a los participes por los medios que permitan
corroborar fehacientemente esta gestion. Dicha informacion debera especificar el
contenido de cada uno de los cambios realizados. El Banco Central dictara las normas
técnicas que permitan el desarrollo de este articulo.”

8.23. CUSTODIO Y DEPOSITO

Los valores del Fondo de Inversién Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable estaran en una
cuenta propia del Fondo, con nombre “Cuenta de Fondo de Inversion Cerrado Financiero
Atlantida Renta Variable” a cargo de resguardo y custodia por parte de CEDEVAL. La Gestora es
solidariamente responsable por la custodia de los activos del Fondo, aunque dicha custodia la
realice una entidad contratada para tal efecto, cuando corresponda.

La emision de Cuotas de Participacion representada por anotaciones electronicas de valores en
cuenta estara depositada en los registros electrénicos que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO DE
VALORES, S.A. de C.V. (CEDEVAL), para lo cual sera necesario presentar la Escritura Publica
de Emision correspondiente a favor de la depositaria y la certificacion del Asiento Registral que
emita la Superintendencia del Sistema Financiero, a la que se refiere el parrafo final del articulo
treinta y cinco de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta.

C CceD €VQ L » Nombre: Central de Depdsitos de Valores S.Ade C.V
6

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

e Abreviatura: CEDEVAL

¢ Domicilio: Urbanizacién Jardines de la Hacienda, Blvd.
Merliot y Av. Las Carretas, Antiguo Cuscatlan. La
Libertad, El Salvador.

¢ Teléfono: (503) 2212-6400

8.24. CLASIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable, cuenta con la clasificacion de
riesgo del informe de referencia 154/ 2023 de fecha cinco de octubre de dos mil veintitrés
otorgada por Pacific Credit Rating, S.A. de C. V., Clasificadora de Riesgo, la cual se encuentra
asentada en el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero y
el emisor se obliga a mantener la clasificaciéon actualizada durante toda su vigencia. Las
calificaciones de riesgo otorgadas son las siguientes: Riesgo Integral: sv 2f, Riesgo Fundamental:
sv A+ f, Riesgo de Mercado: sv 2, Riesgo Fiduciario: sv AAfi, Perspectiva: Estable




Sociedad Clasificadora
Rating

Referencia del informe
Significado de calificacion

Pacific Credit Rating

Riesgo Integral: sv 2f

Riesgo Fundamental: sv A+f

Riesgo de Mercado: sv 2

Riesgo Fiduciario: sv AAfi

Perspectiva: Estable

154/2023 de fecha de 05 de octubre de 2023

Perfil del Fondo A: Estos fondos de inversion
estan dirigidos a los inversionistas que tienen
un perfil de inversién agresivo, con aceptacion
de riesgo para obtener mayores niveles
rentabilidad, pero con una probabilidad mayor
de pérdidas inesperadas o con considerables
niveles de severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil,
corresponde a fondos de inversién con una
moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en
el valor

Riesgo Fundamental A: Los factores de
proteccidon, que se desprenden de la
evaluacion de la calidad y diversificacion de
los activos del portafolio son buenos. Los
Fondos de inversion agrupados en este nivel
poseen carteras balanceadas cuyas
emisiones y/o calidad de activos fluctuan entre
niveles de calidad crediticia sobresalientes
hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de
aprovechar oportunidades de rendimientos
mayores.
Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil,
corresponde a fondos de inversién con una
moderada volatilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.
Riesgo Fiduciario AA: La administracion del
fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo
una muy buena gestién
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario
es considerablemente bajo como resultado de
al menos la concurrencia de la capacidad
profesional de los administradores, el muy
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buen disefio organizacional y de procesos, la
efectiva ejecucion de dichos procesos, asi
como por el uso de sistemas de informacion
de muy alta calidad.

8.25. CONDICIONES DE EMISION FALLIDA
Referirse al articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversion que establece principalmente:

“Art. 66.- Se entendera que una emisidon se encuentra fallida, siempre que, habiéndose
establecido condiciones a cumplirse dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren
cumplido. En caso de que la suscripcion y pago de cuotas de participacion de la emisién
resultare fallida segun las condiciones de la emision, la respectiva suscripcion y pago
quedaran sin efecto.

Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision
declarada fallida deberan ser devueltos a los respectivos participes, valorizandose las
cuotas de participacion a un valor no inferior al que resulte de dividir el patrimonio del
Fondo entre el numero de cuotas de participacidon efectivamente pagadas; el plazo de
devoluciéon no podra extenderse mas alla de diez dias de concluido el periodo de
suscripcion de cuotas de participacion. En caso de que el aporte efectuado por un
inversionista haya consistido en inmuebles, de haberse enajenado éstos, se le devolvera
el producto de su venta, en igual plazo que el antes mencionado; de no haberse enajenado,
se deberan devolver en un plazo maximo de dos meses. El auditor externo del Fondo
emitira dictamen de todo lo anterior.

Durante el plazo de colocacién de las cuotas de participacion y mientras la emision pueda resultar
fallida, los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en
valores de alta liquidez y bajo riesgo (Cuentas de ahorro, corrientes, depdsitos a plazo,
LETES, entre otros instrumentos que cumplan las condiciones del articulo 9 la NDMC-07)
o depositarse en Bancos domiciliados en El Salvador.”

Para emisiones posteriores, el articulo 74 de la Ley de Fondos de Inversion establece: “Art. 74.-

Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de esta ley respecto al tratamiento de las
emisiones fallidas, excepto lo referente al célculo para la devolucién de los aportes en
dinero.

8.26. PROCEDIMIENTO A SEGUIR POR ACCION JUDICIAL CONTRA EL
FONDO

Cualquier conflicto que pueda surgir entre la Gestora, el Fondo, o los participes podra ser
sometido y ser dado del conocimiento a los tribunales en el Salvador u optar por arbitraje.




8.27. LIMITACION DE AUTORIDAD

Toda obligacién derivada del presente titulo sera pagadera unica y exclusivamente por y en
Atlantida Capital, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion sujeto a las leyes, y bajo
la jurisdiccion exclusiva de los Tribunales de la Republica de El Salvador. De ninguna manera se
podra hacer responsable a cualquier entidad local o extranjera afiliada, relacionada o vinculada a
Banco Atlantida El Salvador, Sociedad Anénima.

8.28. TRATAMIENTO FISCAL

El Fondo esta excluido del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de
impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal, de acuerdo a la Ley de Fondos
de Inversion.




9. Causas que originan derecho a retiro

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus cuotas de participacion por lo
que es obligatorio que dichas cuotas de participacion estén inscritas en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el
Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales se podra ejercer el
derecho a retiro.

a) El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.
La liquidacién anticipada del fondo.
La fusion de Gestoras
La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero

f) Las modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento interno.
9) Por la modificacion a la duracién del fondo.
En los casos c., d. y e. se requerira aprobacién de la asamblea de participes.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
célculo de las participaciones proporcionales a cada participe el dia de la asamblea extraordinaria
de participes.

En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en titulos de
participaciones emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, debera proceder
a la venta total o parcial de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual
puede hacer en cualquier momento al precio que acuerden las partes de conformidad con las
reglas vigentes en los mercados organizados por la Bolsa de Valores, y su registro y traspaso
seran administradas por CEDEVAL en El Salvador.

En el caso de la liquidacién del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidacion,
que, en el caso de los Fondos cerrados, debera someterse a la discusion y aprobacién de los
participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto.




10. Nombre de la Casa que participa en la colocacién

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, Ubicado en las Oficinas de Banco
Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente y Boulevard Constitucién No. 3538,
Colonia Escalén, San Salvador. San Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia
Inscripcion en Bolsa de Valores:

Sesion No.: JD19/92 Fecha: 23/06/1992
Superintendencia de Valores

Consejo Directivo:  No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde lo estipulado en la Ley de Fondos
de Inversion




11. Informacion de la Gestora

11.1. DENOMINACION

Caracteristica Valor

Denominacion Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién fue
autorizada segun resolucion del Consejo Directivo de la
Asiento Registral Superintendencia del Sistema Financiero CD-14/2017 de
fecha 6 de abril de 2017 inscrita bajo el asiento registral
GE-0001-2017

87 Av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade
Domicilio Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-Escalén,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv

Teléfono: (503) 2267-4570

Teléfono y Fax )
Fax: No aplica.

Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

11.2. DETALLE DE ACCIONISTAS

Acciones Porcentaje de

N
ombre Suscritas participacion

Inversiones Financieras Atlantida

o
SA 24,999 99.996%

Guillermo Bueso Anduray 0.004%

Totales 100%




11.3 NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA, GERENTE GENERAL
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

Fecha de inscripcion de credencial en CNR: 13-03-2023 con asiento N°2023015854.

Cargo Nombre

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Vicepresidente José Ricardo Estrada

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Director Suplente Ricardo Miguel Granillo Funes

Director Suplente Luis José Noyola Palucha

Gerente General Francisco Javier Mayora Re

" , Francisco Javier Mayora Re
Administrador (es) de Inversiones ] ,
Carlos José Moreno Rivas

Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y
Administradores de Inversiones

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracién de Empresas (INCAE)
Licenciatura en Administracién de Empresas, Universidad
Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) Perito Mercantil
y Contador Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor,
Grupo Financiero Atlantida Honduras Gerente General,
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Hospitales de Honduras Vicepresidente de Recursos
Humanos, Banco Atlantida Honduras Jefe Departamento
de Cambios, Banco Central de Honduras Jefe de
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central de
Honduras Jefe de Division de Compensacion y Otros
Servicio Departamento de Recursos Humanos, Banco
Central de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico Especialista
Departamento de Personal, Banco Central de Honduras
Analista de Personal Departamento de Recursos

Cargo Junta Directiva: Presidente
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José Ricardo Estrada
Cargo Junta Directiva: vicepresidente

Carlos Marcelo Olano Romero
Cargo Junta Directiva: Secretario

Humanos, Banco Central de Honduras Auditor Inspector Il
Superintendencia de Bancos, Banco Central de Honduras
Revisor Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco Atlantida

Datos:

2001 maestria en Administracién de Empresas con
eleccion en Finanzas. Universidad Catolica / Honduras
1996 Licenciatura en Administracion de Empresas
Industriales. Universidad José Cecilio del Valle / Honduras

Experiencia Laboral en Banco Atlantida, desde 1997 al
presente.

Banco Atlantida El Salvador Vicepresidente de
Operaciones y Tecnologia

Banco Atlantida S.A. / Honduras

Gerente Proyecto Core SAP, Gerente Centro de
Operaciones, Gerente Red de Agencias, Gerente de
productos Ejecutivo de Cuentas

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Maestria en Direccién Empresarial
Orientaciéon en Finanzas, Universidad Tecnolégica
Centroamericana (UNITEC) Programa de Alta Gerencia,
INCAE Business School Vicepresidente de Operaciones y
Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador Gerente de Centro
de Operaciones GFA, Banco Atantida Honduras Gerente de
Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y Procesos,
Banco Atlantida Honduras Gerente de Sistemas de Pago
(Adquirencia y Canales Alternos), Banco Atlantida Hoduras
Gerente Gestion de Calidad, Banco Atlantida Honduras
Subgerencia de Procesos y Mejora Continua, Banco
Atlantida Honduras Analista de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de Procesos
[, Banco Atlantida Honduras Analista de Organizacion vy
Evaluacion de Puestos, Banco Atlantida Honduras
Inspector de Bienes Catedratico Universidad Nacional
Auténoma de Honduras (UNAH)




Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Cargo Junta Directiva: Director
Suplente

Ricardo Miguel Granillo Funes

Cargo Junta Directiva: Segundo
Director Suplente

Luis José Noyola Palucha.

Cargo Junta Directiva: Tercer Director
Suplente

COMITE DE INVERSIONES

ARTURO HERMAN MEDRANO
CASTANEDA

Datos:

Master en Finanzas, Universidad Tecnolodgica
Centroamérica.

Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnolégica Centroamericana.

Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.

Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro Suir,
Banco Atlantida Honduras.

Datos:

Licenciado en Economia, Universidad Centroamericana
José Simedn Canas.

Asistente de director ejecutivo, Banco de Comercio

Director Ejecutivo en: Unidad de negocio Tigo, Destinos
TV.com, Full Service.

Datos:

Licenciado en economia y negocios ESEN.
Gerente Comercial, Atlantida Vida.

Director de Vida, Pan American Life.

Jefe de seguros y remesas, GMG El Salvador.

Datos:

Universidad Nacional Autébnoma de Honduras,
Licenciado en Ciencias Juridicas y sociales

Cargos desempenados:

Director de Seguros Atlantida S.A
Comisario de Fomento e Inversiones S.A
Presidente de Hospitales de Honduras S.A.




GABRIEL EDUARDO DELGADO
SUAZO

SARA OCHOA

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas
(INCAE) Licenciatura en Administracion de
Empresas, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Perito Mercantii y Contador
Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor, Grupo
Financiero Atlantida Honduras.

Gerente  General, Hospitales de Honduras
Vicepresidente de Recursos Humanos, Banco
Atlantida Honduras

Jefe Departamento de Cambios, Banco Central de
Honduras Jefe de Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Jefe de
Division de Compensacion y Otros Servicio
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico
Especialista Departamento de Personal, Banco
Central de Honduras Analista de Personal

Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Auditor Inspector Il Superintendencia
de Bancos, Banco Central de Honduras Revisor
Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco
Atlantida

Datos:
Master  en Finanzas, Universidad Tecnoldgica
Centroamérica.
Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnolégica Centroamericana.
Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.
Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro
Sur, Banco Atlantida Honduras.




CARLOS MARCELO OLANO
ROMERO

RICARDO MIGUEL GRANILLO FUNES

FRANCISCO JAVIER MAYORA RE
Cargo en la Gestora: Gerente
General y Administrador de
Inversiones

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Autbnoma
de Honduras (UNAH) Maestria en Direccion
Empresarial Orientacion en Finanzas, Universidad
Tecnolégica Centroamericana (UNITEC) Programa de
Alta Gerencia, INCAE Business School
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia, Banco
Atlantida ElI Salvador Gerente de Centro de
Operaciones GFA, Banco Atlantida Honduras Gerente
de Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y
Procesos, Banco Atlantida Honduras Gerente de
Sistemas de Pago (Adquirencia y Canales Alternos),
Banco Atlantida Hoduras Gerente Gestion de Calidad,
Banco Atlantida Honduras Subgerencia de Procesos
y Mejora Continua, Banco Atlantida Honduras Analista
de Procesos y Mejora Continua, Banco Atlantida
Honduras Analista de Procesos |, Banco Atlantida
Honduras Analista de Organizacion y Evaluacién de
Puestos, Banco Atlantida Honduras Inspector de
Bienes Catedratico Universidad Nacional Auténoma

de Honduras (UNAH)

Datos:

Licenciado en Economia, Universidad Centroamericana
José Simeodn Cafas.

Asistente de director ejecutivo, Banco de Comercio

Director Ejecutivo en: Unidad de negocio Tigo, Destinos
TV.com, Full Service.

Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad Jose Matias
Delgado, El Salvador Abogado y Notario, autorizado por
Corte Suprema de Justicia de la Republica de El Salvador
Master en Administracion de Empresas opcion Finanzas
por ISEADE

Sub Gerente Internacional, Banco Salvadorefio Gerente
General Citi Valores de El Salvador,

Casa de Corredores de Bolsa Gerente General de la
Bolsa de Valores de El Salvador

Gerente General, Atlantida Capital, S. A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion




CARLOS JOSE MORENO RIVAS Licenciado en Economia y Negocios, Escuela Superior de

Cargo en la Gestora: Gerente de Economia y Negocios (ESEN)
Finanzas y Administrador de Analista de Servicio al Cliente, Banco Azul de El Salvador
Inversiones Analista de Inteligencia de Negocios y Riesgos, Banco
Azul de EIl Salvador
Analista Financiero Regional, Excel Automotriz
Jefe de Riesgos, Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion
Gerente de Finanzas y Riesgos, Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion
Gerente de Finanzas, Atlantida Capital, S.A. Gestora de
Fondos de Inversion
Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion

11.4 INFORMACION RELEVANTE

A la fecha no existen litigios y sentencias promovidas para el Fondo.

11.5 CONGLOMERADO FINANCIERO

Conglomerado Financiero  Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como
accionista controlante a Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las siguientes sociedades:

. Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa: Empresa
dedicada a ofrecer servicios de intermediacion en la compra y venta de titulos
valores en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién: Empresa dedicada a la
administracion de Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada a la intermediacion
bancaria.

Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la constitucion,
integracion y administracién de fondos de titularizacion.

Atlantida Vida: Empresa de aseguradora dedicada a los seguros de personas.
Seguros Atlantida: Empresa aseguradora.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de Fondos de Pension.
Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado
Financiero
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12. Informe de Clasificacion de Riesgo

FONDO DE INVERSION CERRADO FINANCIERO ATLANTIDA RENTA VARIABLE
Fondo de Inversion

T A ST e YR T o

Informe con EEFF no Auditados al 30 de junio do 2023 13 &
Periodicdad de actualizacdn: Semestral

(503) 22850471

Significado de la callficacion

Perfll del Fondo A: Estos fondos de Inversidn estan dirigidos a los inversionistas que ienen un peril de inversion
con aceptacion de riesgo para obtener mayores niveles rentabdidad, pero con una probabilidad mayor de

pérdidas inesperadas o con considerables niveles de severidad.

Rlesgo Integral 2: Dentro de su peril, coresponde a fondos de inversion con una moderada vulnerabilidad a sufrir

pérdidas en el valor

Riesgo Fundamental A: Los factores de proteccién, que se desprenden de |a evaluacion de ta calidad y diversificacion

de los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversson agrupados en este nivel poseen carteras balanceadas

cuyas emisiones y/o calidad de activos fluctian entre niveles de calidad crediticia sobresalientes hasta satisfactonas,

con el objeto de tratar de aprovechar oportunidades de rendimientos mayores.

Rlesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, comesponde a fondos de Inversion con una moderada volatiidad ante

cambics en las condiclones de mercado.

Rlesgo Fiduclario AA” La administracidn del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestién

de los recursos a su cargo. El nesgo fidudario es considerablemente bajo como resultado de al menos la

concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefo crganizacional y de procesos,

la efectiva ejecucién de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de muy aita calidad.

E5i0 categonaciin puede ser complementada mediante ios SQNos (+/4) para dfersncar ioS ANSIAMEN’os CON MAayor O MeNdr Nesgo Jenio de su
categoria. £1 signo + indica un nvel menov de Aes0. AVentas que el Signo menas T indica un nivel mayor de riesgo

13 enlap de fusntes : sl PO, 70 [ e de esta

POr 10 QUE N0 NS AACAMOS reSEONSates POr AGUN BTDF U OMISIHN POr & LSO J6 AIcha Las de FCR tHuyen una OGN
sobve As calidad credtichs Oe una eatidad y no san de compra po veta de Instumentos Gue osta emita”
uwuwmwamm 273 50 para laventic, iV un aval O garantia de /s emison;
sihe un fackr o, pevo 1o ww:mw:awwmhawum
Wmom*mynmmmlmmwm
Eummmummmmlm-mdcmv - 3 ; [l donde se puede consutar
adiconaimente documentas Camo ef coago de opla de y ! ’

Raclonalidad

En comité de Clasificacion de Rlesgo, PCR decidid asignar las calificaciones =v2f al Riesgo Integral, svA+f al Riesgo
Fundamental, «v2 al Riesgo de Mercado y svAAfl al Riesgo Fiduclario del Fondo de Inversién Cerrado Financiero
Atlantida Renta Variable con perspectiva “Estable’. La calficacién de nesgo integral, fundamental, mercado y fidudiario
para el FCFARV se fundamenta en &l perfil agresivo del fondo, concentrando sus Inversiones en Instrumentos de
deuda, todas con vencimientos de mediano a largo plazo. Ademas, se toman en consideracidn los controles a
implementar por la gestora ante los potenciales riesgos de mercado y liquidez. Finalmente, se considera &l
posicionamiento en el mercado de la gestora y respaldo del grupo financiero Inversiones Atlantica, S A
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Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

Diversificacion alineada al perfil agresivo del fondo. Este Fondo de Inversion estd recomendado para aquelios
Participes personas juridicas que deseen manejar su inversidn en el mediano (de 3 a 5 anos) - largo plazo (mas de 5
afos), que no necesiten kquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al rlesgo, dispuesto a asumir pérdicas y
con conocimiento y expenencia en Mercados de Capitales. En ese sentido, se espera que &l fondo pueda invertir en
Valores respaidos por el Estado Salvadorefo y Banco Central de Reserva como: Eurobonos, CENELIS, LETES,
BONOSV, cuentas de ahomo ylo corrientes, depdsitos & plazo y reportos (alta liquidez). A si mismo podra invertr en
Cuotas de participacién de fondos de inversidn sbierios y cerrados locales; cuotas de participacién de fondos de
Inversidn ablertos y cemados extranjferos, Valores de renta variable emitidos en un proceso de titulanzacin,
Instrumentos de renta variable locales e Internacionales.

Implementacion de controles y supervision de la volatilidad de las tasas de Interés en la cartera de Inversiones.
Atlantida Capital, SA. ha elaborado un Manual para la Gestidn Integral del Riesgo. en el cual se brindaran los
linsamientos para el control de riesgo de mercado utlizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk). por
sus siglas en inglés), que estima ia pérdida potencial maxama por movimientos de mercado en un determinado periodo
con un clerto nivel de confianza. El VaR es una medids estadistica que con un solo dato resume el valor en nesgo de
un portafolio de Inversidon o de un determinado vailor, de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado.
Asimismo, se emplearan medidas de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de Interés y mondoreo de
la duracidn de &as inversiones.

Adecuado control del riesgo de liquidez y riesgo cambiario. La entidad gestora ha establecido una politica de
liquidez, |a cual contempla un monitoreo diario de los fujos de efectivo y ias necesidades del fondo. Asimismo, se han
Implementado indicadores de alerta temprana para ia gestion de s liquidez. En cuanto al analsis del riesgo camblario,
el Fondo mantiene la totalidad de sus activos y pasivos en dblares, lo que impiica que no se realizan transacciones
financieras sujetas a cambios en el valor de otras monedas.

Eficaz estructura de goblerno corporativo y respaldo de grupo Financlero. PCR considera que Atlantida Capital,
S_A. muestra una estructura sdbda procurando & cumplimiento normativo y la mejora continua en sus operaciones, (o
que fortalece su posicién en el mercado de fondos de Inversién salvadorefio. Ademas, ka gestora ha establecsdo una
estructura de gobermanza con alto navel académico y que cuenta con expenencia en los ambios financiercs y bursatiles,
lo que garantiza una operacidn ética, efectiva y alineada con los infereses de sus partes interesadas. Ademas. la
gestora es miembro de Inversiones Financieras Atlantida, S A. una empresa subsidiana de Inversiones Atiantida. S A
(INVATLAN) Holding del Grupo Financiero Atlantida de Honduras, con una trayectoria de mas de 100 afios de
experiencia y presencia reglonal en Centroaménca y Belice; y que dentro de sus operaciones se encuentran banca,
seguros, arrendamientos y créditos, administradora de pensiones y compania almacenadora

Posicion competitiva de la gestora en el mercado de Fondos de Inversién salvadorefo. Atantida Capital. S A
Geslora de Fondos de Inversion, fue constituida el 15 de febrero de 2016 e Inicid operaciones el 6 de sbril de 2017. A
la fecha de anslisis, Atlantida Capital posee el 73.2% del patnmonio total del mercado de fondos salvadorefio y cuenta
con cinco de los nueve fondos constituidos en el pals.

Factores clave de clasificaclén
Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:
* Incremento en la calidad crediticia del portafolio manteniendo una adecuada diversificacion de este.
* Sostemda estabilidad en los indicadores de duracidn del fondo de inversion.
Factores que podrian llevar a una reduccion en la clasificacion:
* Incremento sostenido y significativo de los indicadores de duracion del fondo de inversion
* Deterioro en la caldad crediticia de los instrumentos que conforman el portafolio reflejando un aumento en ia
concentracidn de este.

Metodologia utilizada

La informacion contenids en el informe se ha basado en la aplicacion de le Metodologia de clasificacion de nesgo de
fondos de inversion (PCR-SV-MET-P-080) vigente desde &l 25 de noviembre 2021 y normalizada bajo los ineamienfos
del Art.9 de "NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO"
(NRP-07), emitidas por ef Comité de Normas del Banco Central de Reserva de Ef Salvador.

Informacion utilizada para la clasificacion
Informacién Financlera: Estados Financiercs Intermedios (No suditados) a junio 2023 de la gestora
Rlesgo Fundamental: Detalle del portafolio de inversiones, concentracion, valuacién e informacion financeera
de las socledades de Inversién (proyecciones).
Rlesgo de Mercado: Politica y medidas de nesgo de mercado
Rlesgo de Liquidez: Politica y medidas de riesgo de liquidez
Rlesgo Fiduclario: Informacidn de fa socledad administradora, grupo financiero, personal a cargo del fondo,
cusiodio y politicas de goblemo corporativo.
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Limitaciones potenclales para la clasificacion

« Limitaclones encontradas: A la fecha de andlisis, no se han encontrado elementos que se conslderen como
limitantes para la dasificacion.
Limitaciones potenclales: PCR dara seguimiento a los indicadores de duracién del fondo de Inversién, y a
loa impactos que pudiese tener en el portafolio el riesgo soberano, el entorno econdmico débdl y la creciente
inflacién.

Hechos de Importancia

Al cierre de junio 2023 no se presentaron hechos relevantes de consideracion para el informe de calificacson.
Panorama Internacional

Segin las Perspectivas econdmicas mundiales del Banco Mundial, en su edicion més reclente a junio de 2023, se
pronostica una desacaleracion del crecimiento global desde 3.1% en 2022 hasta 2.1% en 2023, producto de la alts
Inflacidn, politicas monetarias restrictivas y condiciones crediticias mas limitadas; méentras que para 2024 se prevé una
ligera recuperacidn, alcanzando una tasa de crecimiento de 2.4%. Se estima un crecimianto en |a region de Asia onental
y &l Pacifico a medida que China avance en la reapertura econdmica y genere una recuperacion y mejores perspectivas
de crecimiento en otras economias. Por otra parte, se espera un crecimiento moderado en las otras regiones debido &
la escasa demanda externa, las severas condiciones financieras mundiales y 1a inflacion, que frenaran la actividad
econtmica.

En 2022, |a Inflacion presiond a la mayoria de las economias del mundo, donde la medana de ia inflacidn global superd
el 9% en |a segunda mitad del ano, alcanzando su nivel mas alto desde 1995. En las economias emergentes y en
desarrollo (EMDEs), ésta alcanzé casi el 10%, el nivel méas alto desde 2008; mientras que en las economias avanzadas
un poco méas del 9.0%, la mds alta desde 1882, |a aita inflacidn es producto de factores tanto de oferta como de
demanda. Por parte de la demanda. se destaca el crecimiento acelerado por &l efecto rebote posterior a Ia cnsis
sanitania de 2020. asl como loe impactos retardados de las politicas macroecondmicas aplicadas. Mientras que, por el
lado de la oferta, la escasez de productos bésicos, profundizada por la invasién de Rusia a Ucransa contribuyd
sustanciamente al Incremento del precio de la energia y los akmentos. La inflacidn adn se mantiene por encima del
objetivo de los bancos centrales en la mayorla de las economias. A abnl de 2023, la mediana de 1a inflacién global ain
se mantenla en 7.2% respecto a abril de 2022, pero por debaje de su punto més alto de 9.4% en jullo de 2022.

En ese sentido, se espera que para 2023 &a inflacion se modere, pero aln serd un factor determinante que sumado 8
las demés condiciones adversas que enfrenta !a economia global, provocaran una ralentizacién del creciméento
econdmico. Se prevé que la nflacién mundial se mantenga por encima de su promedio 2015-2019 y adn por un penodo
mas largo de o que se estimaba a Inicios de 2023. A pesar de la mejors evidenciada en la cadena de sumnistro y la
reduccidn en los precios de la energla, la demanda sigue determinando los altos niveles de inflacion, aunque tamblén
la capacidad de la oferta podria representar algunos inconvenientes para reducir los niveles de infiacién global.

Para la regién de América Latina y el Caribe, se estima que el crecimiento econdmico podria disminuir desde un 3.7%
en 2022 hasta 1.5% en 2023. Un crecimiento mads débd de tas economlas avanzadas afectard a las exportaciones de
esas economlas, en conjunto con politicas monetarias restnctivas y Ia persistencia de inflacion intema adn elevada
podrian impedir la flexibdzacidn de las condiciones financieras para lograr una mayor recuperacidn econdmica. En
Centroameérica se estima que el crecimiento econdmico se modere desde el 5.4% de 2022 hasta un 3.6% en 2023. Se
espera que &l ntmo de crecimiento de las remesas sea mas lento, pero mantensendo una buena dinamica soportada
en un mercado laboral més activo en Estados Unidos y que las actividades de turismo contribuyan a la actividad
econdmica en 2023. Panamé lidera el crecimiento de la regidn apoyado en las exportaciones de servicios y la inversién,
mientras que en El Salvador el crecmiento se moderaria, pero alcanzarla adn niveles superiores al crecimiento
histrico promedio. Por ofra parte, la inflacidn en la regidn adn se mantiene alta, principalmente en Honduras y
Nicaragua, motivada por el aumento en los precios de los alimentos. Adicionalmente, tanto Guatemala como Costa
Rica proyectan un creciméento mas moderado respecto a 2022, mientras que, en el Carbe, Repulblica Dominicana
estima un crecimento de 4.1% (4.9% en 2022), impulsado en buena medida por un fuerte crecimiento de las
exportaciones.

El endurecimiento de la politica monetana en Estados Unidos, al incrementar las tasas de Interés por medio de la FED
como respuesta a la alta inflacidn, plantea fuertes retos a las economias emergentes y en desarrollo. Por una parte, se
afectan a las exportaciones de estas economias hacia Estados Unidos al ralentizar su dindmica comercial y, por otro
lado, se incrementan los costos del servicio de deuda al elevar &l pago de intereses. Adicionaimente, las condiclones
de endeudamiento de muchas economfas emergentes y en desarrollo ya se dinglan hacia un camino de vulnerablidad
y dadas las presiones econdmicas globales es probable que ia sostenibilidad flscal se erosione aln mas debido a las
perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de Ia deuda. El escenario de bajo crecimiento, sumado
a las medidas de los gobiemos para proteger a las poblaciones més vulnerables por medio de subsidios y recortes a
los Impuestos de consumo han tensado aln méas los presupuestos fiscales de muchos pafses que ya cuentan con
elevados niveles de deuda piblica, lo cual restringe adn mas el acceso a los mercados financieros Internacionales.
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Finalmente, el cambio climético plantea retos adicionales & los palses con dependencia de las actividades de
agnicultura y minerla, principaimente en Centroamésica y el Caribe. Fendémenos como El nifio y La nina pueden llegar
a causar sequlas e inundaciones y que en conjunto con la infraestructura inadecuada profundizan los efectos de los
desastres natwales. En &l mediano y largo plazo, se estima que estos eventos puedan Influlr diectamente en los
niveles de desarrollo y crecimiento econdmico de los palses de la regidn al afectar a sus principales sectores e
Industnias e impactar en su productividad.

Desempefio Econémico
Seqin datos del Banco Central de Resarva de El Salvador (BCR), la actividad econdmica s& ha moderado, pero ain
muestra un comportaméento ligeramente por encima de niveles prepandemia. A mayo de 2023, la actividad econdmica
del pafs, medida a través del Indice de Volumen de la Actividad Econdmica (IVAE), registrd un crecimiento interanual
de 3.7%. La actividad econdmica se ha visto presionada por las condiciones inflacionarias globales por el aumento de
precios de aimentos y energla, y ka subida en los tipos de interés por parte de |a FED. Los sectores que muestran un
mayor dinamismo son Construcciéén con 10.6%, Actividades financieras y de seguwros con 9.6%, Actividades
Profesionales con 8.2% y Actividades Industrisles y de manufactura con 52%. Por su parte, al analzar el
meento del PIB por & enfoque del gasto, 8 marzo de 2023, se observa un aumento del consumo privado de
7.2%; mientras que & consumo plblico registr un incremento de 8.8%.

Por su parte, los niveles de inflacién se han moderado, pero adn se mantienen altos, dado que el indice de Precios al
Consumidor (IPC) a Junio de 2023 experimentd una variacidn de 3.8%, marcando una tendencia a |a baja desde su
méximo alcanzado en junio de 2022, donde se situd en 7.76%. Dicho comportaméento esta asociado con los elevados
niveles de inflaciéén global que se registraron en 2022, sumado a la alta dependencia de productos de consumo
importados, en su mayoria relacionados con alimentos que provienen de Estados Unidos. A pesar de la reduccién, la
Inflacidn adn se mantiene elevada, afectando principalmente al sector de alimentos y bebidas no alcohdlicas (6.9%).
Otros de los seclores que manBienen un aumento considerable son Restaurantes y Hoteles con 7.0%, Bienes y
Servicios diversos con 5.9% y el de Bebidas alcohdlicas y tabaco con 5.1%.

Respecto al Sistema financiero, este ha registrado un crecimiento moderado en un contexto de desaceleracion de la
economia. En ese orden, la cartera neta del sistema reportd un crecimiento de 4.7%, alcanzando los US$17 560
millones, pero ralentizada respecto al crecimiento observado al cerre de 2022 (7.5%). En cuanto a depdsitos, estos
alcanzaron los US$18,253 millones con una tasa de crecimiento interanual de 4.27%. Por otra parte, bajo el contexio

Internacional de subida en las tasas de imerés por parte de Is FED, las tasas de interés locales han experimentado
aumentos que han edevado e spread financiero el cual se ubicd en 2.2%, mayor en 0.5 p.p., respecto a junio de 2022
(1.7%). Este comportamiento responde al aumento de |a tasa de interés activa para préstamos hasta un afio plazo que
se situd en 7.6% (jun 2022: 6.2%). mientras que la tasa de interés pasiva para depdsitos de 180 dias se fijo en 5.4%,
evidenciando un incremento desde junio de 2022 (4.5%).

Al analizar |a situacion fiscal del pals, los nivedes de endeudamiento se mantienen altos, a pesar de una reduccion en
el déficit fiscal. El Sector Pablico No Financiero (SPNF) a junio de 2022 presenta un superdvit giobal® de US$18.7
miliones, menor al superdwt obtensdo en |unio de 2022 de US$78.7 malones. Este comportamiento se debe a un
Incremento en los gastos y conceslén de préstamos que crecieron en 3.10% (+US$129.2 millones), principalmente por
gastos de capital en nversion bruta (+US$2058 millones). Por su parte, o3 ingresos comentes registraron un
crecimiento de 1.78%, motivados por aumentos en las transferencias de financieras piblicas (+USS$52.1), Ingresos no
tributarios (+US$46.8 millones) y Contribuciones a ks segundad social (+USS27.4 millones). Al cierre de 2022, e déficit
fiscal cerrd en 2.5% respecto al PIB, denotando una mejora respecto al afo anterior (5.6%), mientras que para 2023
se estima que representara un 2 7% del PIB proyectado. Al ciemre de 2022, el nivel de endeudamiento s& situd en 78%
del PIB segin las cifras del BCR, denolando una mejora respecto al clerre de 2021 (83.9%).

En cuanto a Comercio Exterior, el panorama econamico global ha afectado los niveles de mercancias transadas, dado
que en el pnmer semestre de 2023 El Salvador realizd un total de exportaciones FOB por US$3,439 miliones, que
representa una disminucion interanual de 7.2% (US$268 milones ) debido a reducciones en |a Industria de manufactura
de maguis (-US$123 millones) e Industnas manufactureras (-US$160 millones). Respecio a las importaciones, estas
alcanzaron un monto de USS$?,7868 milones a junio de 2023, comespondiente a una disminucion interanual de 10.1%
(USS872 millones), principalmente por la reduccidn en Industrias manufactureras por US$822 millones y de maquilas
en USS81.5 millones. En ese santido, debido a la mayor reduccion en las importaciones con respecto a las
exportaciones, se reportd un menor déficit de la balanza comercial que se ubicd en US$4, 347 miliones, menor en
12.2% (USS604 millones) al reportado en junio de 2022.

Las condiciones econdmicas globales ajustan las expectativas de crecimsento econdmico, dado que para & ano 2023
el Banco Mundial proyecta una tasa de crecimiento de 2.3% para El Salvador, por debajo de lo reportado en 2022 de
2.6%. El crecimiento econdmico estard soportado por el consumo privado, fa Inversion pdblica y el turismo.
Adiclonaimente, el flujo de remesas ha tenido también una desaceleracidn respecto a afos anteriores, pero sigue
siendo un factor determinante para la actividad econémica. A pesar del contexto economico giobal complejo y las
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afectaciones en materia climatica, los esfuerzos en materia de seguridad, la inversion en tunsmo y el flujo de remesas
podrian ser factores importantes para impulsar el crecimiento econdmico ded pals.

Finalmente, en cuanto a aspectos soctales, a abnl de 2023 E| Salvador registra una buena dinamica de colocacion de
empleos (+6.4%), comparada con 2022, como consecuencia de |a establlidad en Ia activided econdmica.
Adicionalmente, es de destacar la reduccién en la tasa de homicidios en el pais, que desde 2015 ha pasado de 103
homicadios por cada 100 mil habitantes a 2022 con 7.8. La tendencia esperada para 2023, a espera de cifras oficiales,
se proyecta a la baja. Por otra parte, se han tenido aigunos retrocesos en aspectos poliicos y de gobernanza, ya que
58 muestra un leve detenoro en cuanto a la percepcién de la transparencia con datos a 2022, donde el Indice de
Percepcitn de la commupcion ubica al pals en &l ranking 116 de 180 palses con un puntaje de 33/100; slendo O el nivel
de mayor corrupcidn y 100 el de menor corrupcidn (Ranking 115 en 2021).

Sector Fondos de Inversion

A junio de 2023, en El Saivador, custro entidades financieras autorizadas gestionan los fondos de inversidn,
desempefiando un papel clave en la escena financiera del pals: Gestora Banagricola, Atlantda Capital S.A (Atdntida
Capital), SG8 Fondos de Inversién SA (SGB) y Hencorp Gestora de Fondos de Inversion S A. Estas instituciones
ofrecen una amplia gama de fondos de Inversidn, categorizades segln dos cnterios principales: plazo de inversion
(corto, mediano y largo plazo) y tipo de fondo (ablertos y cerrados). En total, El Salvador cuenta con nueve fondos de
Inversidn, de los cuales sels son abiertos (tres de corto plazo y dos de mediano piazo) y tres son cermados (uno
Inmobiliario y dos de capital de riesgo). Atlantida Capital sobresale como la entbdad que ofrece ta mayor diversidad y
cantidad de fondos de nversidn en el mercado salvadorefio.

En Junio de 2023, & patrimonio consolidado de los nueve fondos ascendid a US$531 904 miles, registrando un aumento
del 23.63% (+USS$101,660 miles) en comparacién con junio 2022 (US$430,244 miles). Este crecimiento se atrbuye
principalmente a la creacidn de nuevos Fondos de Inversion (Fl), como el FI Cemrado de Capital de Rlesgo Atlantda
Empresanal+ y el Fl Abierto Hencorp Opportunity. También contribuyé el crecimiento de los otros fondos cerrados de
Atlantida, especialmente en la categorla iInmobillana y de capital de nesgo. Sin embargo, se obsarvé un decrecimiento
en los fondos ablertos de corlo y mediano plazo debido a rescates motivados por la volatiidad del mercado financiero.
A pesar de las reducciones, los Fondos de Inversién Ablertos a Corto Plazo presentan un promedio de rendimiento dei
3.5%, un aumento en comparacidn con el afo anterior (3.0%). Los Fondos de Inversidn Ablertos 3 Mediano Plazo
tienen un promedio de rendimiento del 4.9%, comparado con el 5.0% reportado en junio de 2022. Los Fondos de
Inversion Cerrados tienen el rendimiento més alto, con un promedio del 7.0% sunque con un nivel de riesgo mayor.

En téminos de participacion en el patimonio total del mercado, Atiantida Capital Bdera con un 73.2%, seguido de
Banagricofa con un 13.8%, y SGB con un 12.7%. Hencorp Gestora, la entidad mas reclente en ingresar al mercado
posee el restante 0.4% de |a participacion.

En conclusidn, el sector de Fondos de Inversidn se ha vuelto atractivo para diversos inversionistas en El Saivador
debido a su diversificacion en el mercado de capitales, ademas de la accesibdidad y conflanza que brindan las gestoras,
respaldadas por a supervision y reguiacion de la SSF. Este crecimiento se ha visto principaimente en ia categoria de
fondos cerrados. gue incluye los fondos inmobiliarios y de capital de riesgo. A pesar de los desafics enfrentados por
los fondos de inversion ablertos. como la volatiidad de los mercados inernacionales y ia politica monetaria restrictiva
de |la Reserva Federal (FED), han mantensdo niveles de rentabilidad estables gracias a su imitada exposicién a titulos
extranjercs.

Resefa, descripclon y andlisis del Fondo

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atldantida Renta Variable. a Ia fecha de analisis se encuentra en proceso de
autorizacién para el inicio de operaciones por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador. Por
lo tanto, el analisis de riesgo se fundamenta en sus principales politicas, capacidad de la plana que administrara el
Fondo, sstemas informaticos y otra informacion cualtativa disponible.

El Fondo de Inversion Cerrado® Financiero Atlantida Renta Variable de aca en adelante “el Fondo”, tiene como objeto
la Inversion en valores de oferta piblica de renta variable en el mercado de valores, tanto del sector publico como
privado, asl como en depdsitos del sistema bancario. Es un Fondo de mediano a largo plazo por sus inversiones.
Asimismo, podra invertir en Valores de Tiularizacion, cuotas de participacidn de Fondos de Inversidn Absertos y
Cerrados y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en ia politica de inversion
del Fondo. slempre que sean renta variable.

Este Fondo de Inversién esta recomendado para aquellos Participes personas juridicas con perfil agresivo que deseen
manejar su Inversion en & mediano (de 3 a 5 aftos) - largo plazo (méas de 5 anos), que no necesiten liquidez inmedata,

* De acuerdo con & Loy de Fondos de toversion, i0a Fondos oe Inversion Comado 50N aquelics que tenen un plazo definido y ks participes solo podran
recibit o que jes comesponda de Sus Coctas de pamidpaciin a Snal del plazo del Fondo y en o6 cascs establecidos en 1a presente lay, pudiendo sus
Cuctas de PIBHPAsion ser NegoCiadas en MErcado secundano
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con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuestos a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados
de Captales

DATOS BASICOS DEL FONDO DE INVERSION

Tipo de fonda Por su pelica o pwersicnaes, o Fondo &5 Cearado de F
Danominacién del fondo Fondo 0 n Cefrado F Renta
Denominacion da la omision La emision se denomina FCFARV.

Caracteristica de invarsion Valores de oleria pdblica de rema variable, valores oe
Inversion.

Capiad, G da Fondos de eversion
Ceniral de Depdsitos de Valores, S A de CV. (CEDEVAL)

Fondo de Inversitn Cerrado Financiero coyo atfeln pancipal es verts en valores de oferts poblica de tenta
varable en of menaco local o nmacional de valores, tanto dal secior pdbiico como privada, asi como en

del ssterma E$ un Fondo de madano & 1amo plazo poe sus Inversiones. Asimismo, podnl
Investir o Valores de TR, cuotas do de Fondos de inversidn Abierios v Cenrados v
demds ihulos con w0 de bos lmites o s en la politica da inversion del
Fondo, siempre Qoo sean renta variadie.

E Fondo cuenta con USSEQ,000.000 destribcido en 2400 cuotas do parscipacdn, con un vakor nominal de
LUS525 000 por cuota

Este Fondo de estd seios Parth PEFLONAS LNS0AS que GeSBen Manaias
% Inverside en of medano (de 3 a 5 afos) - wmmas-mn.ummmummm
00N una media @ aita tok %2 @ resgo, d [ BUITET P y con y on
Mercacos de Capitaies. Esie Fondo va dingido hada con perti agr

El Fondo 50 enconard expresado en ddiames de 105 Estados Unidos de Amérnca

El articulo 22 de la Loy de Fondos de [ 10d0 o ral ala Garantia que ceberd contar la
Gestora:

“Art. 22 -Frovio d regstio de un Fondo de Inversidn y hasia un afo despuds de & ligudaciin oe la Geswra,
esta debocd constilue y mantenes vigente en lodo momonio Lnd garantia en Lncide det patemonio de oa
Fondos 6o que en henefico de los Participes de éstos, para garaniizar ol cumplemoento
de odas sus a posd 10, an dinero on efectivo, Sanza 0 peenda sobee valoes.
La farza v los vakores ey pal enbidades que No per al msmo
Mnanciero o grupo empresanal de la Gestora. En of caso de la fianza, esta deberd sor omitida por socledades
en El Sahadee que con do Mesgo, que medante nomas teonicas
determire el Banco Central.
La gamantia estard consttuida por Flanza e Exacto © ce las obk que, de a
la Loy do Fondos de Inversidn & Sodedad Gestom deba cumpir. ummammncmum-
de Seguros, cunplendo con at. 22 de & Ley de Fondos e Inversion, ia oual send custodiada por Central de
Depdsiio de Vakores SA. de CV. (CEDEVAL) Mas informacidn scbre 1a Garantia, referrse ol ari22 de La
Ley de Fondos de Inversidn.
Asimamao of artioudo 23 expresa

“Art 23.- Las de os e ia a que s¢
refiere of aniodo antedor, nmwmamwumuhmnmhﬂmm«m 2 una sockedad
de SeQuros, @ Una bolsa de Yalkres O @ una on ol 0y da valores, a
quienes por esta Lay se faculta pam ofo.

El rege g o

2] Ser of tenedor de los Ut @ 1a fanza o de 3 prenda sobre
vaiores

b) Requarir of pago da & garantia; y,

¢} Recibr en los b ol de la fanza 0 305 bieres pignorados en el caso de
efectva la Sila en una Sanza, s entidad ccorgante Geberd pagar of vakr
exigico por el S0 Jos de osla hasts su monto garaniizado, derndro de ios diez dias
de e awmhmmmuwum-nm

sobee valores, para suU 0o serd drisaizar a los
nomtee da sU rep s que se elo Enmmwmm




que da

¥

©on la Ley deban

Proceso de ejecucion de Garantia
En ¢f caso que ATLANTIDA CAPITAL, 54, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, se viese ivokcrado
an:

A. Neghgenca grave.

8. No 2 en ks

cu de las

D.Comd:malwdl

Y sl 3 ccurrenda de cualquiera de 105 heohos
Panicipes; estos podran ejocutar la

0 de kos Fondos Adminstrados.
en of Articulo 26 de fa Ley de Fondas de inversadn.
s profibiciones establocidas en of artioulo 26 do la Ley de Fondos de version.

un pensco

con hase al pe

1. Deterdn presentarse an las oficiras de Atldngda Capeal, SA., Gesiora de Fondos do Inversién, & o los
Pati y P de Fondos Cr

causales anderiomments estipuladas

2. Atlanbda Cagital peocederd a verficar y atender ef

on ose P

3. En taso de no lecar @ un acuerdo satisfacionio con b Geston de Fondos de nversidn. of o los Farticoes
podrin presentarse en s aficnas de CEDEVAL, por medio de solicitud esorita, guen, como representants

sgdene:

@ Inveesidn, por p

con: base al pe de

de ks delaga

de esta

Fuente: Atdntda Capital 5.A / Efaboracion: FCR

Principales politicas del fondo

Politica de Inversion y diversificacién de las inversiones:

POLITICA DE INVEREION DE CARTERA FINANCIERA
Max Sase

1.Tituos Snancieeos

Valores de tdarizacon de rena vanabie

Cuctas de partidpadion de Fondos Ablertos Locales
Cuctas de partdpadion de Fondos Cerrados Localkes
Cuctas de de Fondos 7 asertados e0
o registro de la SSF

ETF (Eschange Traded Funds)

2 Ciasificacion de resgo

Rersa Varable | i 00 & 10 ratng de riesgo.
Renda vanable Local Minimo B- 0 equivalentes

3. Sector Econdesico

Servickos

Comercio

Franzas

Indstnad

Comunicaciones

Ererca

Consumo

Salud

Tecnologia

Maserias Pomas

Ctrea

4 Origen de instnamentos

Rerta vanable kool

Renta vanable axtranjeroctitios Snanciercs como cuctas de
par 60 de fondos §oros asenfados on el regsto
de la SSF y ETF (Exchange Traded Funds)

5. For concentracion de grupo

por
& Duwraciin del portafolis
Duracitin Ponderada dof Portatolio

7. Por grado de Squiex

Alta Liquider: Certiicados &o depdsihos a plazo fjo, LETES,
CENELIS, Reportos, cuentas de ahooo y comentes, y ooros
valores que puedan ser considorados como alta igudez
senin Art. @ de NDMC-O7

R FFRRIIIRRRF 3R ¥ ERIE

1%

0%
50%
50%

8N
BO%

0%
0%

20%

Do los aceves del Fondo de Stulacaacion
De las cuctas registradas por otro Fondo
De las cuctas registiadas por obro Fondo
De los acives del Fondo de inversion

De los acives dal Fondo de inversion

De los actves del Fondo de Inversion
De los actves del Fondo de Inversion

De los acives del Fondo de Inversion
De Jos actves dol Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversidn
De los actves del Fondo de Inversion
De los activos del Fonde de Inversion
Do las actvos del Fondo de Inversidn
De los acives del Fondo de Inversion
DOe los acivos del Fondo de Imversion
De los acives del Fondo de irversion
De los acives del Fondo de iversion
De los acsvos del Fondo de Inversion

De los actves del Fondo de Inversion
De los actves del Fondo de Inversion

De los actves del Fondo de Inversion

Do los acsves del Fondo de Inverson

Fuento: Atantida Capital 5.A / Elaboracion FCR

Fagna 7 de 17

de Ouejas v



El Fondo de Inversidn Cemrado Financiero Atlantida Renta Vanable podra wnvertir en vakres de oferts pablica.
representativos de renta varable. Asi como otros valores que se exponen a continuacion:

Umbesdeloversin.
1.Conglomemda financier o grupo emp ial distinto a la geslors

Activos del Fondo 0% 25%

2 Tiularizacicnes

Activos del Fordo de Taulanzacion 0% 50%

Suma de los aclivos de Fondos Administrades 0% 50%

3 Inversones en Cuotas de Participacidn

Cuoctas de participacidn de otro Fondo % 80%

Suma de las cuctas adquindas por Fondos 0% 50%
Fuente: Atantica Capital 5 A /Elaboracitn FCR

A continuacitn, se tifican de forma y general los instrumentos de cartera financiera en gue ol Fondo podra invertir:

Valores respaldos por el Estado Salvadorerio y Banco Central de Reserva 1% 20%
como: Eurcbenos, CENELIS, LETES, BONOSV. Asl como en cuentas de

ahorro ylo comientes y depdsilos a plazo, reportos (alta liquidez)

Cuolas de participacion de fondos da & itn abi y ok |
cuolas de participacon de fondos de inversion ablertos y carrados unn;ems
Val de renta variabl Midos en un proceso de Slularizacitn, instrumentos
de renta variable locaies & Internacionales.

Fuento: Afantida Capital, SA / Elaboracion: PCR

El Fondo podra mantener hasta un 20% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se excluye de este limite
las cuentas comentes o de ahoro que & Fondo utiice para su operatividad,

La Gestora debera tenar en cuenta los siguwentes limites:

a) El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por clento def total de las cuotas de participacién colocadas
por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, |a sumatoria de ias cuotas de participadén adquiridas por fondos
administrados por una Gestora no podra exceder del cincuenta por clento de las cuotas de participacion registradas
por un mismo Fondo de Inversidn. En caso de que las inversiones en cuotas de participackdn sean de Fondos
administrados por la misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes,

b) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por ciento de los activos
del Fondo de Titutanzacion. La sumatoria de los valores de titulanzacion adquindos por fondos administrados por una
Gestora, no podra exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.
Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este apartado se considerara la emision registrada de los
valores que se trate.

Tratamiento de los Excesos de Inversion:

Al existir excesos (limites de Inversion o de deuda) sefialados en ka presante polltica: La Gestora debe avisar e informar
su plan para disminuir del exceso a la Supenintendencia del Sistema Financlero en los tres dias hablles siguientes de
ocurmido & evento.

Es necesano indicar:

Causa(s) del exceso

* Efecto(s) para los Participes o inversionistas
* Plan de accién para reducs el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del evento para
regutarizario a los limites 0 metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de nstrumentos
de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este plazo. Lo mismo aplica para casos en que las
desviaciones sean por omisidn o error del administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hublese lugar.

Politica de distnibucion de beneficios
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DISTRIBUCION PERIODIC A DE BENEFICIOS

Fecha de pago de
Fecha de corte benaficios

Participes registrados al En el transcurso de los
uitimo dia de ia fecha de doce meses siguientes,

una vez realizada la fecha
de corte

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capial sobre valores adquiridos,
con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos cormmientes de mansjo operativo y financlero y otros gastos
extraordinance del Fondo, y aquellas reservas que se decidan constituir dentro del Fondo en algin periodo.

El pago de los rendimientos a los participes se realizara dentro de los doce meses siguientes al respectivo corte, y
seran beneficianos de dicho pago aguelios participes que se encuentren acreditados como propietanos de cuotas de
participacion del Fondo de Inversion Cemrado Financiero Atlantida Renta Vanable al cierre de cada fecha corte. El pago
se realzara a la totalidad de participes en una misma fecha.

El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizard mediante un hecho relevante publicado en ia pagina web
de la Gestora. El pago se egecutara por medio de CEDEVAL.

Politica de aumento de capital
El articulo 71 de |a Ley de Fondos de Inversién establece:

“En un mismo Fondo podré haber més de una emision. Las emisiones postenores a la primera deberan ser acordadas
en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo pedtinente, los mismos requisitos legales
necesanos para la inscripcidn y registro de ia primera emisidn. adicionando la certificacion del acuerdo corespondients
de la Asambiea de participes.”

En referencia a la determinacidn de precios para aumentos de capital y suscripcidn de cuotas, el ant 72 de la Ley de
Fondos establece:

“Art. 72.- Para la determinacién del precio de colocacion de las emisiones sigwentes a la primera, se debera dar a los
participes informacion amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de ias cuotas de participacidn,
sustentada por lo menos, en dos informes de experios independientes conocadores de la materia; los informes deberan
estar a disposicidn de los participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas
de ia respectiva emisidn. Los honoranos de los expertos serdn pagados con cargo al Fondo. Los participes tendran
derecho a un periodo de opoion preferente para suscnibir cuotas de participacion de aumento de capital del Fondo, las
cuales les deberan ser ofrecidas como minimo una vez, a prorata de las cuotas de participacion que posean. Este
derecho es esencialmente renunciable y transferble.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias cologuen as emisiones, el precio de colocacion durante el periodo de
suscripcidn de las cuotas de participacion se actualizaré dianiamente en ia forma gue se establezca en la respectiva
emisién. En todo caso, fuera del periodo de opcidn preferente, el precio no podré ser inferior al determinado para el
periodo de opcitn preferente respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el
numero de cuoias de participacion pagadas, comespondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha de calculo.
Lo indicado en el Inciso anterior respecto al precio de colocacidn, no se tendra en cuents para las colocaciones
efectuadas en Bolsa, en |a medida que haya sido establecido en las condiciones de la emisidn. El acuerdo de la
asamblea de participes sobre un aumento de capital no podra establecer un plazo superior a tres anos, contado desde
la fecha del acuerdo de este para la emisidn, suscripcidn y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido
este plazo sin que se haya enteraco el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivaments pagada,
sin perjuicio de lo establecido en el articulo 61 de esta Ley".

PROCESO GENERAL DE AUMENTO DE CAPITAL




Delerminacidn del precio de colocacdn y efectos en of fondo. Administradar de Irversiones
Informar a fa Junta Directiva sobre & interéds del aumento de capital y presantacion de G General Alldnti
andlisis. Capital

Autorizacicn de s Junda Directiva Junta Directiva

Elaboraciin de informes cinco dias antes de |a Asamblea Extraordinasia Admnistrador de Inversiones
Soficilar aprobacion a fa Asamblea Extraccdinana de particpes. G Ge Alld

Capital
Pesiodo preferents de asignacidn de cuctas para padicpes Administradar de Inversiones
Se informard al mercado por medio de un aviso de periddico dentro de los dos dias hibies de  Adminisiradar de Irversiones
do los wdos por Asamblea E ek

Fuente: Assntida Capral S.A /ETaboracion: FCR

El Fondo de Inversién Cerrado Financlero Atiantida Renta Variable tendra como polltica en este tdpico, revisar ias
siguientes variables antes de proponer un aumento de capital:

« Analzar el comportamiento del mercado en los dferentes sectores de actividad econdmica, en los que el
fondo de inversién haya invertido en el transcurso de los afos que ha operado.
La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera.
El rendimiento anual histérico del fondo pagadero en el transcurso de la operacion del fondo.
El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados para la compra de
los activos del fondo.

« El comportamiento del mercado inversionista sobre el Instrumento

FPolitca de disminucion de capital
El articulo 76 de la Ley de Fondos establece:

*Art. 76.- Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la medida que
el Reglamento Interno del Fondo lo contermnple, en la forma, condiciones y plazos que alll se sefialen. Ademas, dicho
Reglamento debera contener informacion minima para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia
para el célculo del valor de devolucion de las cuotas de participacion.

Estas dsminuciones sélo se podran efectuar para los fines que se Indican a continuacion:

a) Para restituwr & sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcion gue les corresponde en la
disminucion del capital, sin perjuicio de ello, éstos podrén incrementar equitativaments su derecho a la
restitucién del valor de las cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan, y,

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, i optaren por retwrarse, cuando
en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo o se modifiquen o supriman
disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo deberd contemplar
las causas por las cuales se podra ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periddico al que se refiere el Reglamento Interno y remitird una comunicacion a los
participes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehaclentemente esta gestidn, dentro de los dos dias
habdes sigulentes a8 aquél en el que se tomd & acuerdo en Asamblea Extraordinana de participes, indicando la
disminucion de capital o el acuerdo que origind el derecho a retiro, & plazo para su ejercicio y ta fecha de pago del
valor de sus cuotas de participacion

No obstante, lo dispuesto en el Meral a} de este articulo, ta Gestora, con &l Informe previo dei Comaté de Vigllanca,
debera citar a Asambiea Extraordinaria de participes para adoptar & acuerdo de no llevar a efecto la disminucidn del
capital.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, se podra disminulr el capital para absorber pérdidas generadas en las
operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de participes.

PROCESO GENERAL DISMINUCION DE CAPITAL

Estimacion del valor cuots, el plazo estimado del ejercicio y fecha de pago. Administrador de Inversiones
Informar & & Junts Directiva sobre o interés de la disminucion de capital, ks causa por la G ia Generad Atldnlida
cu se requiere dicha disminucion y loa efecios en f fondo, Capital
Austorizacién de la Junta Directiva Junta Directiva
Saolici probacon a la A blea E dinana da parlicpes, sobre el scuerdo, plazoy Administrador de Imversiones
fecha de pago
Se informarad al mercado por medio de un aviso de periddico dentro de |os dos dias hiblles  Administrador de Inversianes
de lomado los acuerdos por Asamblea Extraordinarna

Fuente® Afidstica Capital, 5.A / Elaboracion: FCR
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No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comaé de Vigilancia, deberd citar 8 Asamblea
Extraordinana de participes para adoptar el acuerdo de no llevar & efecto la disminucion del capital.

El Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atiantida Renta Vanabie tendra como politica en este 10pico, revisar las
siguientes variables antes de tener que ejecutar una disminucion de capital:

1. Los efectos en &l fondo producto de la disminucion de capital.

2. Preparar un plan de accion en caso de que sea viable evitar la disminucidn de capital en beneficio de los
Inversionistas.

3. La Gestora con el Informe previo del Comité de vigilancia debera citar a Asamblea Extraordinarnia de participes
para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la dsminucion de capital.

Politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por clento de su patrimonio. Lo anterior en
cumplimiento al articulo 18 de la NDMC-07. En estos limites se incluyen las operaclones de reporto. Las modificaciones
al porcentaje de endeudamiento estabiecido en e reglamento Interno del fondo requieren de la aprobacién de ia
asamblea de participes, asi como de las modificaciones al prospecto.

Los actives del Fondo sdlo podran gravarse para garantizar e pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo
establecido en el reglamento interno.

Las deudas adgquindas por un Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obienerse por medio de entidades nacionales como extrangeras, relacionadas o no con el
conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de financiamiento provendran de entidades
financieras y no financieras.

Analisis financlero de! fondo - proyecclones

Tomando de referencia la proyeccidn de los EEFF del fondo a cinco afos, se espera que los activos tengan una tasa
de crecimiento anual compuesta del 66 4%, totalizando en el quinto ano US$77, 746 miles, conformados principaimente
por las Inversiones en instrumentos de Largo Plazo, con un 92.7% de participacidn en los activos, el resto se estima
tener en efectivo y equivalente de efectivo.

Al analzar los pasivos proyectados, se espera que en el quinto afo totalicen US$6.245 mées, con una tasa de
crecimiento anual compuesta del 59%. Se espera que las obigaciones sean representadas principalmente por Deuda
Financéera contraida con instituciones bancarias, respetando los limites establecidos en la politica de endeudamiento.

Ademas, se espera que al final del quinto ano las 2,400 cuoctas de participacion estén colocadas y pagadas a un valor
nominal de US$25,000 cada una, obteniendo asl un tolal de titulos de participacion equivalente a US$60,000 miles; en
linea con lo antenor y al inclur las ganancias no realizadas por valuackdn esperadas y caplital pagado en exceso, se
espera que el Patrimonio total ascienda a US$71,501 miles.

Al analizar los resultados del fondo, bajo los escenancs compartidos por ia gestora, se espera que en el penodo
proyectado de cinco afios se perciban ingresos promedio de US$3,208 mées, provenientes de los intereses ganados
por las inversiones, ademds se espera que en promedio se lengan gastos por USS612 miles, lo anterior dejarla como
resultado una utilidad neta promedio de US$2 596 miles. Con base a lo anterior, se espera un rendimiento liquido
pagado del 7.95% por cuota de participacion

EVOLUCION PROYECTADA DE UTILIDAD Y RENDIMIENO (USS Y %)
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Evaluacion de riesgo fundamental del fondo

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion cuenta con &l Manual de Riesgo Integral, el cual incluye
medidas para a gestion de activos. Para ello el Fondo a) identifica y reconoce los factores de riesgo, que son aquellos
que, de presentarse, pueden provocar incrementos en los niveles de riesgo. Esta fase ocurre tanto antes como durante
un evento de riesgo, ademés b) Mide estableciendo los métodos, procesos y sistemas de medicion de los factores de
riesgo y su impacto. Los elementos que deben considerarse para la medicion es una evaluacion de probabilidad de
ocurrencia y sevendad o grado de impacto de los riesgos, también; c) Monitorea y establece los mecanismos y
procesos que permiten dar un seguimiento permanente a los factores de riesgo, ademas el Fondo cuenta con una
etapa de d) Control y Mitigacién: donde, se establecen las acclones concretas onentadas a disminulr |8 probabiidad
de ocurrencia de un evento o reducir |a presencia de los factores de riesgo; y estableca limites de e) Divulgacion
donde, presenta Informacidn confiable, oportuna, y transparente a las distintas sudiencias (reguladores,
administradores, inversionistas, pablico).

Rlesgo de Crédito

Es ia posiblidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o blen por que la calificacidn crediticia de
un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior, también se considerara riesgo de crédito el deterioro en
la caMficacion de riesgo de un emdsor o de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando
aplique los siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para |la Gestidon Integral de
Riesgos de las entdades de los mercados bursatiles:

a) Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en & riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor 0 grupo de emisores que deban
considerarse como una sola fuente de rlesgo por sus vinculos patnmoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear fos factores de nesgo identificados, deblendo realizar un analisis de
concentracidn de su cartera de inversidn, asl como estimaciones de as tendencias que presantan, considerando para
ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un
mismo sector econdmico o regidn geografica;

dj Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacidn y calidad de la exposicion al riesgo,
considerando el tipo de Inversion o Instrumento ralaclonado con las operaciones;

a) Analizar el valor de recuperacion, asl como los mecanismos de mitigacion y estmar la pérdida esperada en la
operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este nesgo

Portafolio Financlero

Con base al perfl del fondo, se espera que el 99% del portafolio de inversiones este colocado en Cuotas de
Participacion de otros fondos de inversidn cefrados, seguido de reportos emitidos por el goblerno saivadoreno, y una
pequefia parte en cuentas de ahorro. Es por lo anterior gue se espera que las Inversiones Financieras de Largo Plazo
totalicen el quinto ano US$72 046 miles, con una tasa de crecimiento anual compuesta del 63.8%, ademas. se espera
que & fondo mantenga US$5699 miées como “activos liquidos”. El fondo proyecta mantener su portafolo en
instrumentos con callficacidon desde A- a AAA

PROYECCION DE PORTAFOLIO POR INSTRUMENTOS (%)

Cuenta Ahorro | _Reporto
0.11% - 0.99%

Cuotas de
participacion en
Fondos de Inversidn
99.00%




Para &l célculo del RFPP, 1a calificadora tomé en consideracion como primer elemento, ka informacidn financiera piblica
para cada una de las socledades proyectadas responsables del pago oportuno del capital y retomo de dichas
Inversiones, y de esta manera medir sus Indicadores de rentabilidad y la estructura de deuda y capital. A su vez, se
conséderan ias estrategias de mitigacion de riesgo aphicadas por estas socliedades para controlar el impacto que pueda
tener sobre el vailor del portafolio, y por Gftimo & nota de calificacidn de riesgo asignada a cada emisor. Al realizar el
calculo del RFPP, se determind que el fondo tiene una calificacidn A+

Rlesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambsos en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor de cualquier tipo de
valor, es la posibilidad de pérdida ante |as fluctuaciones de precio ocasionadas por los movimientos normales del
mercado (tasas de interés. tipos de cambio, eic.)

Este riesgo se gestionara utézando una medida estad(stica lamada VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés, que
estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un determinado periodo con un cierto nivel de
conflanza. El VaR es una medida estadistica que con un solo dato resume el valor en nesgo de un portafolo de
Inversdn o de un determinado valor, de generar pérdidas derivadas de movimeentos de mercado. Asimismo, se
emplearan medidas de senséidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracion de
las inversiones.

Rlesgo de liquidez

Ea &l nesgo de que 'a Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los fondos con los cuales
cumpia compromisos asociados con bos pasivos financeros. En el caso del Fondo se relaciona directamente con fa

liquidez de los Ytulos en cartera, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones,

los cuales, si se venden a un precio inferior al de adguesicidn, onginaria una pérdida en el valor del Patrimonio del

Fondo y en el valor de sus cuotas de participacion. A continuacidn, se exponen indicadores de alerta temprana para la

gestion de nesgo de liquidez:

a) Indices de concentracién por participe medido como el saldo actual del participe versus el saldo 1otal del
universo de participes con relacion a un determinado Fondo.

b) Probablidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado: obtenida mediante
Informacion historica de las valoraciones de los Instrumentos y generada a partir de un experimento estadistico
(ejemplo: expenmento binomial o mediante la distribucion que mejor se ajuste a los datos).

Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones respecto a los gastos
Incurridos por las mismas o gastos detaliados en & Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién de
cada Fondo.

Rentabiidad diarla anuaizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T" y “T-1"
multipAcado por el nimero de dias en el afo en base de nterés compuesto. Es necesano destacar que el
Fondo, segun su politica de inversién, debe mantener al menos el 20% de sus activos como de “aita liquidez”.
Al cierre de Junio 2023 el 27% del total de activos son considerados de aita liquidez, representados
principalmente por depdsitos con bancos y reportos de corto plazo.

Rlesgo al tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la exposicién de los instrumentos financieros a fluctuaciones en el valor de la moneda
extranjera. En el caso del fondo, tanto los activos como los pasivos estan denominados exclusivaments en dolares
estadounidenses, lo que implica que no existen transacciones financieras sujetas a cambios en el valor de otras
monedas. Por ko tanto, debido a la denominacién en délares, &l valor de los instrumentos financieros no se verd
afectado por fluctuaciones en monedas extranjeras.

Otros potenciales riesgos a los que esta expuesto el fondo

Rlesgo de contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibiidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de
las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacidn de una operacidn debido a situaciones de
lliguidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas. La gestidn de este riesgo deberd considerar,
cuando aplique, los aspectos sigulentes:

a) Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un Incremento en & riesgo de contraparte
asumido por la entidad,;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes, que deban
considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patimoniales o de responsabilidad;

Analzar los medios de pagos;
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Analzar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasfficando los activos
como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de |a entidad;

e) Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracidn las condiciones existentes en el
mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.
Entre algunas de las medidas para la gestidn y mitigacidn del nesgo de crédito y de contraparte se encuentran:

* Monitoreo de calficaciones de riesgo:
« Analsis Fnancleros para Indagar capacidad de pago de las partes
« Andlsis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.

Rlesgo operacional

La inversidn en ia Sociedad de inversion implica la asuncion de los nesgos inherentes a la administracsdn de los Activos
Objeto de Inversidn que realice el administrador. La Sociedad de Inversion podria verse afectada por ermores operativos
en su administracion, por fallas en los controles operativos internos, por errores en ef procesamiento y almacenamiento
de las operaciones o en la ransmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran afectaria positiva o
negativamente en sus Activos Objeto de Inversién y, por tanto, en su rendimiento, y esto, a su vez, podria generar
posibles minusvallas en su patrimono o rendimiento. Para |a geetidn y mitigacion de este riesgo, |a Gestora tiene
definido un Manual Opertivo y de Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del
negocio.

Rlesgo legal
La Gestora, particpas y el Fondo de Inversidn Cerrado Financiero Atfantida Renta Variable puaden ejecutar acciones
judiciales y someterse a la jurisdiccidn de los tribunales judiciales, para este caso en particular de San Satvador u optar

por arbitraje.

Atlantida Capital podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacion en sus rendimientos o patrimonio en caso de
que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones legales y administrativas aphicables, con la consecuente
Imposicion de sanciones o (#) por ta emision de resoluclones administrativas y |udiclales adversas.

Toda Socledad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a procesos o demandas
judiciales en funcidn de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La Gestora de Fondos de Inversidn, cuyo objeto
social esta orientado en la administracidn de instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no
se encuentran inscritas en bolsa, podra verse obligada a inklar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o socledades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, € inevitablemente estara
siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas nterpuestas por los las Socledades Objeto de Inversidn por las
mismas causas.

A su vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esté exenta de enfrentar procesos administrativos en su contra, debido
a la supervision de que s objeto por la SSF o de la adminstracion tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen
posibles incumpliméentos de normas de cardcler reglamentana o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles adminstrativos de riesgos para mitigar cualquier posible nesgo
legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potencisles originadas por cualquer perjuicio administrativo.

Analisis de Rlesgo Fiduclario

Atlantida Capital, SA. Gestora de Fondos de Inversidn, fue constituida el 15 de febrero de 2016 e nicié operaciones
el 6 de abnll de 2017. A la fecha de analisis, Atlantida Capital posee el 73.2% del patrimonio total del mercado de fondos
salvadorefios y cuenta con cinco de los nueve fondos constituidos en el pais. La gestora es miembro de Inversiones
Financieras Atlantida, S.AA. una empresa subsidiaria de inversiones Atlantida, SA. (INVATLAN) Holding del Grupo
Financiero Atldntida de Honduras, con una trayectoria de mas de 100 anos de experiencia y presencia regional en
Centroamérica y Belice; y que dentro de sus operaciones se encuentra banca, segurcs, amendamientos y créditos,
administradora de pensiones y compafda almacenadora. En El Salvador, el Grupo Financiero se ha establecido con
otras sociedades como: Banco Atlantida El Salvador, S A. y Atldntida Securities, S.A. de C.V. Casa de Corredores de
Bolsa.
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Al analizar el Goblemo Corporativo de |a gestora, este cuenta con un Cédigo de Gobierno Corporativo que tiene como
objetivo guiar la estructura y funcionaméento de la institucidn a través de sus organos soclales. Se concibe como un
proceso dindmico que se adapta a la evoluddn de la socledad y busca generar un ambiente de confianza y
transparencia. A largo plazo, esto contribuye a la estabilidad financeera y a la inegridad en los negocios. El codigo se
bass en |la adopadn de mejores estandares y recomendaciones que reflejen las mejores practicas del mercado,
adaptadas a |a realidad social especifica de a institucion.

Ademas, dentro de su manual se establece que es de obligatoria aplicacidn para sus accionistas, Junta Directiva, Alta
Gerencia, comités reguiados, comités de apoyo, y empleados en general. Por su parie, &3 gestora cuenta con prncipios
y lineamientos sobre las buenas practicas de Goblerno Corporativo, donde, se determina a) Un trato equitativo entre
acclonistas, estableciendo con base a su pacto social y en cumpliméento a las leyes y practicas de buen goblemo
corporativo y desarrollando politicas para la comunicacién y participacidn de acclonistas; ademas, b) Aptitudes y
composicion del érgano de administracion en el cual se establece que el drgano administrativo este integrado por
personas que posean un perfil idoneo para un adecuado y eficaz desampeno en el ejercicio de sus funciones, que
exista c) identificacién y seguimiento para un control efectivo de rlesgo estableciendo pofiticas, procedimientos y
mecanismos para la dentificacidn, segumiento y control de forma continuada con base al perfil de nesgo de la
Institucién: d) adecuada divulgacion de Informacién para un goblerno corporativo eficaz y transparente con sus
partes relacionadas, es por ello gque ia gestora ha establecido su Polltica de Comunicacion de clentes y pdbiico en
general, donde se establecen y determinan los canales de comunicacion y procedimientos para ia realizacion oportuna
y satisfactoria de los actos de la gestora: y por Gltimo e) la RSE como parte de un buen Goblerno Corporativo
desarrollando actividades de acuerdo con un conjunto de valores, principios, criterios y actitudes destinados a lograr la
creacidn sostenida de valor para los grupos de interés, a través de nuestros valores institucionales.

Con el objetivo de asegurar el cumpliniento adecuado y el control efectivo de las operaciones, asl como satisfacer las
exigencias de los reguladores y evaluar las politicas y mecanismos de riesgos implementados, la entidad gestora ha
establecido comilés de apoyo para brindar respaldo a la Junta Directiva. Estos comités se menclonan a continuacion:

« Comité de audlitoria: Tiena como finalidad dar seguimvento a las instrucciones de la Superintendencia del

Sistema Financiero y del Banco Central de Reserva de El Salvador, asi como a las observaciones de auditoria,
extema o interna. Su papel central en ei sistema de supervision es monitorear el cumplimiento de estandares
y parametros definkdos por leyes y normativa de entes reguladores, para dirigir [as operaciones de |a Gestora
de Fondos de Inversién. El Comité de Auditoria apoya la gestidn de |a Junta Directiva en la implementacion y
supervisién del control interno, disponiendo de su proplo manual de organizacidn y funcionamiento, que forma
parte del Sistema de Goblemo Corporativo de la socledad Gestora.
Comité de riesgos: El Comité de Riesgos tene como objetivo evaluar las politicas, mecanismos y
procedimientos de riesgos implementados por la Gestora de Fondos de Inversidn, y proponer las medidas o
ajustes necesarios. Tiene autoridad sobre las dreas operativas para respaldar las funciones del Departamento
de Rlesgos y sirve como endace entre este departamento y ia Junta Directiva. Bl comité cuenta con un manual
de organzacién y funcionamiento proplo que incluye informacion sobre sus miembros, requisitos y
atribuciones.
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Comité para la prevencion de lavado de dinero y activos: El Comité de prevencién de Lavado de Dinero
y Financlamiento de! terrorismo actia como enlace entre ia Oficialia de Cumpliméento y la Junta Directiva,
encargéndose de la prevencidn del lavado de dinero y financlameento al terrorismo en la Gestora. Se
establecio para cumplir con las leyes wigentes y garantizar la transparencia en las operaciones. Su objetivo
principal es implementar un sistema de control para detectar actividades Inusuales y sospechosas
relacionadas con el lavado de dinero y activos. El comité tiene su proplo manual de organzacidn y
funcionamiento.

Comité de Inversiones: EJ Comité de Inversiones es responsable de evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para las decisiones de inversidn ejecutadas por ta administradora de fondos de inversién. Debe
contar con al menos tres méembros y sus suplentes, quienes deben poseer capacidad y conocimientos
relacionados con los activos en los que invierte & Fondo. Los miembros del comité son ratficados anualmenta
por ia Junta Directiva Este comité se establecid en cumplimiento de las leyes y normas vigentes y cuenta con
su propio manual de funcionameento y organizacidn, formando parte del Sistema de Goblerno Corporativo de
la Gestora de Fondos de lnversidn

Cada uno de esios comités opera de manera independiente, pero reporta regularmente a la Junta Directiva, brindando
asesoramiento y recomendaciones para mejorar la eficiencia, el cumplimiento y la gestién de riesgos de |a gestora.

Acclonistas, Junta Directiva y Alta gerencia

Todo lo relacionado con el Goblerno de la Gestora de Fondos de Inversion se nge por el Cédigo de Comercio, La Ley
de Fondos de Inversidn, Ley de Mercado de Valores, entre otras. En linea con lo anterior, y para garantizar una
adecuada gobemanza corparativa y el funcionamiento efectivo de Ia gestora, se ha establecido la Junta Directiva y Alta
Gerencia, asegurando que |a gestora opere de manera ética, efectiva y en linea con los intereses de sus accionistas y
paries interesadas.

La Junts General de Acclonistas, conformada por los acclonistas legalmente convocados y reunidos es el organo
supremo de la socledad gestora, y dentro del Codigo de Gobiemno Corporativo s& establecen las responsabiidades,
convocatonas y las reuniones ordinarias, extraordinanas y competencias de estos. A su vez, dentro del mismo

se eslablece que la administracion de ia gesiora comresponde a una junta directiva, ia cual se integra por tres directores
propietarios y nimero igual de directores suplentes, todos electos por la Junta General de Acclonistas y deben cumplr
con las atribuciones y responsabiidades delegadas. Por otra parte, a Alta Gerencia es la figura por medio de a cual
se denomina al Gerente General y a todos los ejecutivos que reportan al mismo, atendiendo las responsabllidades
delegadas y contar con la expenencla, competencias e integridad necesarias para gestionar el negocio y &l personal
bajo su supervisidn.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE LA GESTORA
Ata Goroncia Cargo
Inversones Financieras Atlarada, S A, 99.995% Francisco Javier Mayora Re Gerente Genoral y adminsirador de
Guliermo Bueso Al 0.004% versiones

Ly
Canos José Moreno Rivas Gerenle de Finanzas y administrador
Gabnel Eduardo Deigado Suaxo de inversionas
Joot Ricardo Esrada Tonoro
Cartos Marcelo Olaro Romarno
Sara ca Jes(s Ochoa Matamoros
Luts Josd Noyola Palucha
Ricardo Miguol GranBio Fusctes

Fuente: Adardida Copital 5.A /Elaboracion: PCR

PCR considera que |a gestora muestra una estructura sdlida, procurando el cumplimiento normativo y la mejora
continua en sus operaciones, lo que fortalece su posicién en el mercado de fondos de inversion salvadorefic. Ademas,
la gestora ha establecido una estructura de gobernanza con alto nivel académico y que cuenta con expenencia en los
ambitos financieros y bursétiles, lo que garantiza los Intereses de sus pares inferesadas.
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Estados Financleros No Auditados

BALANCE GENERAL ATLANTIDA CAPITAL GESTORA FONDOS DE INVERSION (MILES DE DOLARES
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Fuente: Asantida Capital 5.A / Elabovacidn PCR

Nota sobre Informacién empleada para el analisis

La informacidn gue emplea PCR proviene deectamente del emisor o entidad calificada. Es decr, de fuentes oficiales y
con firma de responssbilidad, por o que la confiabilidad e Integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual
forma en el caso de ta informacién contenida en los informes auditados, |a compania de Auditoria o el Auditor a cargo,
son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en |la normativa vigente, PCR es responsable de a opinsdn emitida en
su calificacidn de riesgo, considerando que en dicha opinion PCR se pronuncia sobre ia informacién utilizada para el
analsis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una opinidn de nesgo, asl como también, en el caso de
evidenciarse cualkquier accion que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciaree al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligenca para la
revisién de la informacion recibida.




13. Registro de Participes

Atlantida Capital S.A gestionara y llevara el registro de los participes del Fondo, bajo las politicas,
procedimientos y normativas que la Gestora ha establecido. Lo anterior cumpliendo con lo

estipulado en la normativa NDMC-02 Art 36 literal c).




14. Factores de Riesgo del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,

Tipo de Riesgo

Riesgo

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en particular y tener algun
interés en la compra o transacciones del Fondo.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir
debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacion debido a situaciones de iliquidez,
insolvencia, capacidad operativa o actuaciones
indebidas.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversion Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.




Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminucién del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variacion de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacién del fondo.

Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacion del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo




que puede traer como consecuencia una disminucién en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.

Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacion, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroecondmica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversién y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en
pérdidas y disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del
emisor de un titulo o bien por que la calificacion crediticia
de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo




anterior, también se considerara riesgo de crédito el
deterioro en la calificacion de riesgo de un emisor o de
una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo
considerara cuando aplique los siguientes aspectos
establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas
para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de
los mercados bursatiles:

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursétil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.

Riesgo de cambios adversos en
la legislacion vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Riesgo Operativo y Tecnolégico

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.




Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

Riesgo Reputacional




15. Practicas y Politicas de la Gestora en materia de Gestion de

Riesgos del Fondo

Atlantida Capital ha desarrollado manuales, politicas y procedimientos para la adecuada gestién
de las operaciones del Fondo de Inversién Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable. Dichos
documentos han sido autorizados por la Junta Directiva de la Gestora para su cumplimiento y
debidos controles. A continuacion, se coloca un resumen de las politicas en materia de gestién

de riesgos y su descripcion de objetivos o practicas:

» Manual para la Gestion Integral de Riesgos: su objetivo es dotar a la gestora de herramientas

para mitigar los diferentes tipos de riesgos que la empresa enfrenta.

* Politica de Riesgo Operacional: tiene como objetivo dar herramientas a la gestora para la debida

mitigacién de eventos operativos que puedan afectar las operaciones de la sociedad.

* Politica de Seguridad de la Informacion: politica que permite a la sociedad poner en practica

estandares para el manejo y resguardo de informacién confidencial a nivel técnico y cualitativo.

* Plan de Contingencia y Continuidad del Negocio: politica que explica los pasos y medios alternos

o de contingencia para que la sociedad mantenga sus procesos de valor en marcha.

En materia de gestion de riesgo de crédito, las practicas implementadas por el Fondo son las
siguientes:

a) Identificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites 0 umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacion y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidon o instrumento relacionado con las
operaciones;




€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.
En cuanto al riesgo de contraparte, las practicas implementadas son:

a) Identificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

¢) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracién de garantias tomando en consideracion las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestiéon y mitigacién del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

Monitoreo de calificaciones de riesgo:
Andlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.




16. Procedimiento a seguir en caso de accion judicial en contra

de la Gestora

La Gestora, Participes y el Fondo pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la
jurisdiccion de los tribunales judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por
arbitraje.




17. Comisiones

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comisién superior a la establecida
en el Reglamento Interno, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacion de esta,
deberan hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa autorizacion
de la Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comisién sera con cargo al Fondo.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo de
Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.




18.

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Gastos

Valor

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacién de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversion. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacié
n de
asamblea
anual, de
asambleas
extraordinar
ias de
inversionist
as y Comité
de
Vigilancia.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo con los arts.
80 de la Ley de Fondos de Inversion, asi como gastos por
remuneracion a miembros del Comité de Vigilancia.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros

del Fondo,
asi como de
los titulos de
participacio
n en
circulacion

Las
comisiones
BVES
realice a
través de
sus
sistemas
transaccion
ales.

En Funcion
de tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 2
en prospecto
de
colocacion.

En Funcion
de tarifas de
BVES. Ver
anexo 1 en
prospecto de
colocacion.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos del
Fondo, prestados por la Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacion bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.




Comisiones
de casa de
corredores
de bolsa

En funcion
del volumen
negociado y
comisiones
de la casa de
corredores
de bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la
colocacion de cuotas de participacion en mercado primario,
mercado secundario y reportos a través de una bolsa de valores.
La forma de calculo e impuestos y pago de dichas comisiones,
se pueden consultar en el sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financi
amiento/comisiones-de-la-bolsa-de-valores.  Asimismo, las
comisiones por los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden obtener, en el sitio
de internet de cada una de ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo,
tanto intermedios, como de cierre en periddicos de circulacion
nacional.

Gastos por
servicios
bancarios

Gastos
registrales.

En funcion
de las tarifas
y comisiones
de cada
Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion
de servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que
utilice el Fondo.

En Funcion
de las tarifas
de la
Superintend
encia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcion de las tarifas de la Superintendencia. Aquellos
gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral del
Fondo., de acuerdo a las tarifas de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo
5.65% anual
IVA Incluido
sobre el valor
del
patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comision
sera con
cargo al
Fondo.

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del Patrimonio Neto,
sera provisionada en forma diaria y se pagard mensualmente.
Consiste en el porcentaje que cobra la Gestora por la
administracion del fondo de inversion.




Gastos
financieros
fruto del
apalancami
ento
autorizado
de
conformidad
con la
regulacion
vigente en
la materia y
los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea
de
Inversionist
as del
Fondo

En Funcion
de las
condiciones
de cada
Banco con el
que se
decida
tramitar el
financiamient
o.

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucién bancaria.

Publicidad
del Fondo
de Inversion

Minimo
$30,0000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campafias de publicidad o
mercadeo que la Gestora debe contratar para mantener
informado a los participes y promover la difusion sobre el Fondo.

Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica.

Minimo de
$USD2,000
anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros. De
acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion, los valores de oferta
publica, que formen parte de la cartera financiera del fondo
deberan valorarse de acuerdo a un vector de precios provisto por
un Agente Especializado en Valuacion de Valores.

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcion
de tarifa de
Bolsa de
Valores de El
Salvador vy
acorde a la
periodicidad

establecida

por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral
del Fondo, de acuerdo a las tarifas de la Bolsa de Valores.




Gastos por
servicios

tecnolégico
s de la
operatividad
del Fondo.

Gastos por
herramientas
0 medios
tecnoldgicos
que la
Gestora
ponga a
disposicion
de los
participes o
inversionista
s, para la
implementaci
6n de

Firma
Electrénica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus

operaciones
en el Fondo

de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Gastos por herramientas o medios tecnoldgicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementacion de Firma Electronica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.

Callificacion
de Riesgos

Minimo
$1000
anuales.

Gastos por servicio de calificacion de riesgos del Fondo

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer afio de operaciones

del Fondo




19. Impuestos

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo Cerrado Financiero Atlantida
Renta Variable esta excluido:

De la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Mueblesy a la Prestacion
de Servicios (IVA)

Del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones
especiales de cardcter fiscal.

No obstante lo anterior, la Gestora presentara declaracién del Impuesto sobre la renta por ejercicio de cada
Fondo que administre.

Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de cuotas de participacién en el Fondo obtenidos por
los Participes, estaran sujetos al tratamiento tributario segun la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de
Fondos de Inversion y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos que se perciban provengan
de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia
estard exento. El impuesto sobre la renta serd aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier
pago al participe o al momento que éste rescate sus cuotas de participacién del Fondo.




20. Informacion a los Participes

20.1. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PARTICIPE

La participacion en el Fondo de Inversién confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Reglamento Interno. El Participe puede realizar compra y venta de cuotas de participacion
que posea en el Fondo cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y
procedimientos establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, estado de cuenta con periodicidad mensual,
composicion del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo de Inversion, politicas de inversion,
politicas de liquidez, informe mensual del Fondo que incluye composicion de cartera financiera 'y
de inversiones en sociedades objeto de inversién la cual incluye la propiedad de acciones de
entidades en las que el Fondo haya realizado inversion, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno del Fondo, las mismas seran publicadas en la pagina
web. De igual manera, el Participe tiene la obligacion de mantener informada a la Gestora sobre
los posibles cambios de domicilio, teléfono de contacto, entre otros.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web
www.atlantidacapital.com.sv.

20.2. DERECHO DE INFORMACION DEL PARTICIPE

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
o Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacién que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

Valor cuota de la participacion,
Diariamente comisiones que perciba la Pagina web de la Gestora
Gestora, gastos que son
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http://www.atlantidacapital.com.sv/

cargados al Fondo, con
rendimiento diario.

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Mensualmente Pagina web de la Gestora

Ambos publicados en
pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora

de riesgos.

Informe de En el caso de los estados

Clasificacion de Riesgo financieros se publicaran
en la pag. web de la
Gestora y en un periodico
Estados Financieros auditados d€ circulacion nacional, de
semestrales. acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Semestralmente

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados

en un periddico de
Estados Financieros anuales circulacion nacional, de

auditados de la Gestora Y SUS . gcuerdo al numeral 8 de la

Anualmente Fondos, Informe anual del porma NDMC 08,

Fondo. Divulgacion  de  los
Estados Financieros.

Maximo dia habil siguiente de

. Hecho Relevante Pagina Web de la gestora
ocurrido el evento

Aviso sobre propiedad de
Acciones de sociedades en Mediante Hecho Relevante
las cuales el Fondo sea segun limite del art. 7 de Pagina Web de la gestora
circunstancialmente NDMC13, literal n).
controlador

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en el lugar del territorio nacional donde especifique el participe con periodicidad mensual.
Lo anterior dependiendo la forma en que el participe lo haya solicitado.
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Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periddicos: LA PRENSA GRAFICA y El Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electrénicas o mediante la pagina web de la sociedad gestora segun resolucion de decreto No
174 de la Asamblea Legislativa de El Salvador(“Ley especial Reguladora de la obligacion de las
personas naturales y juridicas de derecho privado de cumplir con el principio de publicidad”).




21. Anexos

Anexo 1. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Concepto Comision
W. Operaciones en Mercado Primario Accionario

a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mas IVA
Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Publice 009375%% mas VA,
o Privado a través de Bolsa: anuzlizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias vy e monto del

tramo de una misma emision, coloado en un maximo de

cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision que se cobrara mientras no se haya alcanzado

el monto establecido serd de 0.125% mas IVA anualizado;

sin embargo una wvez se alcance el monto estipulado,

siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el pamafo

anterior, la bolsa procedera a realizar la devoludon de lo

cobrado en exceso de 0.09375% mas VA anualizado

Cuande el plazo sea mayor a 360 dias v el monto del trame  0.09375% mas IVA
de una misma emision, colocado en un maximo de dnco

sesiones cConsecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comisidn que se cobrard mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo
una vez se alcance el monto estipulado, siempre y ouando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, la bolsa
procederd a realizar la devolucion de lo cobrado en exceso
de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias ¥ &l monto del tramo de
una emision colocado en un maEximo de cinoo sesiones
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00




Operaciones en Mercado Primario de valores emitidos por
entidades sujetas a privatizacion
a. Venta 0.125% del wvalor
transado mas IVA

b. Compra 0.125% del valor
transado mas IVA
Operaciones en Mercado Primario de valores del sector publico
o privado a través de ventanilla del emisor:
Sobre Ia base del plazo 0.25% mas IVA

La comision la pagara el Emisor sobre el valor transado de Iz
operacion.

Vill. A Operaciones en Mercado Primario de valores a través de
colocacdion garantizada o en firme:

El Emisor pagara: 0.125% del valor de la
emision mas VA,
Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |a base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo  0.125% mas IVA
de una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a US520,000,000.00
Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mas [VA,
anualizado
ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA
Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario 3
traves del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.125% mas VA,
anuzlizado

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.125% mas IVA

Aplica dnicamente para titulos emitidos por el BCR. y el
Ministeno de Hadenda.




Comisiones por Operaciones en Mercado Secundarnio

Concepto Comision
X. Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA
b. Compra:
i. Sobre |z base de los dias al vencmiento 0.0625% mas IVA
ii. Sobre el valor transado de I operacion
Operadones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion
a. Venta 0.03125% del valor
transado, mas VA

b. Compra 0.03125% del valor
transado, mas VA
Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
3. Venta 0.03125% mas IVA,
sobre el valor transado

b. Compra 0.03125% mas [VA,
sobre 2l valor transado

Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |2 base que fue autorizada Ia
emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
X Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas VA
anualizada




Anexo 2. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

{NO INCLUYEN IVA)

CUSTODIA DE TITULOS VALORES

3.0PERACIONES

1. CUSTODIA LOCAL

Deposito de Valores en Circulacion

Hasta U5525 mill

0.0014%

(Comision minima USSD.57

0.0005%|

Mas de US525 hasta US530 mill

0.0012%

Transferencias entre Cuentas

Mas de US590 hasta USS180 mill

0.0010%

Paga cuenta origen y cuenta destina)

0.0010%|

Mas de US180 hasta USS300 mill

0.0008%

Retire de Valores

(Comision minima USS0.57)

0.0050%|

Mas de US5300 millones

0.0006%

Vencimiento Capital NCTP

20.00

2. CUSTODIA INTERNACIONAL

4.DERECHOS PATRIMONIALES

Hasta USS2 mill

0.0018%

Canje de Valores por cada titulo canjeado

Mas de US52 hasta USS100 mill

0.0018%

(acciones, nctp)

Mas de US5100 hasta USS$400 mill

0.0014%

Cobro de Intereses y Principal

1. Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado

Mas de US5400 millones

0.0012%

({Comision minima US51.14)

2. Emisiones mayores de 1 afio

Por Instrucciones Libres de Pago

20.00

{Comision minima U$$10.00)

Por Instrucciones Entrega contra Pago

30.00

3. Cobro de cupones de intereses

(Comision minima US50.11)

5.0TROS SERVICIOS

4, Cobro del pricipal de valores emitidos

Emision de constancias, Certificaciones
y Estados de Cuenta adicionales

10.00

por BCR y MH (solo emisiones [acales)

5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos

Mota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de mercado

2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com

Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)

TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES

COSTDS BANCARIOS POR DIVIDENDOS e INTERESES ¥ FRINCIPAL DE EURDBONOS

1. COMPRAS INTERNACIONALES
2. VENTAS INTERNACIONALES

El Banco corresponsal cobra por el deposito de
los fondos, dicho costo es prorrateado entre
el numera de clientes que conforman la planilla
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{1) comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-36,/2001 (2] Clausulas |l y XIV del Contrate de Mandato para Operacicnes de Depesito de Valores en Administracion

(2] Clausulas 11 y XIV del Contrato de Mandzto para Operaciones de Deposite de Valores en Administracion y

Capitulo V numeral 3, literal b del Manual de Operacignes de CEDEVAL: "Los cargos bancarios seran por cuents del titular de la cuenta”




